Sp. 12. Tillaga til pingsalyktunar -~ [12. mdl]

um smerri hlutafélog.

Flm.: David A8alsteinsson, Gudmundur Bjarnason.

Alpingi alyktar ad fela rikisstjérninni ad undirbuia setningu sérlaga um smeerri
hlutafélog.



Greinarger?d.

Aris 1978 voru sett 4 Alpingi ny 16g um hlutafélog, nr. 32 fra 12. mai 1978, og
68ludust pau gildi i 6llum meginatridum 1. jandar 1980. Légin leystu af hélmi 16g
nr. 77 fra 27. juni 1921, 4samt sidari breytingum, en pau lég voru talin 6fullnzegjandi,
m. a. vegna mikilla breylinga sem ordid hofdu 4 atvinnu- og vidskiptalifi bjodar-
innar 4 peim tima er 1i8inn var fra setningu peirra.

Nyju hlutafélagalégin eru mun itarlegri en bau eldri, eins og vel m4 marka af
fjolda lagagreinanna, en i fyrrnefndu légunum eru pzer 163 talsins 4 moéti 60 i peim
siSarnefndu.

Vi¥ samningu lagafrumvarpsins var hof§ hlidsjon af dénsku hlutafélagalégunum
(aktieselskabsloven) fra 1973. [ athugasemdum vi8§ frumvarpid segir einnig a8 vib
samningu pess hafi veri8 ,,reynt a8 lita lil islensks fjarhagskerfis og hjosfélagshatta“.

Alpingi haf8i frumvarpid til mesferdar arin 1977 og 1978 og gerdi & pvi nokkrar
breytingar. Frumvarpid var sidar afgreitt sem 16g fra Alpingi i lok vorpings 1978.
Af pingskj6élum og umraedum um frumvarpi8 4 pingi vir8ist mega rada a8 g6 samstasa
hafi rikt um endanlega afgreidslu pbess.

Hlutafélagalégin hafa yfirleitt hlotid fremur g65a déma. Pzr raddir hafa bé
heyrst er telja 16gin ad ymsu leyti 6heppileg fyrir islensk hlutafélog og ymis dkvaedi
beirra ¢parflega strong i gard smeerri félaga. Pessa gagnryni ma medal annars lesa
i grein sem 16gfradingur Landssambands iSnadarmanna ritar i Timarit 16gfrsedinga
4 sidasta ari. Dar segir ordrétt:

»Sjalfsagt hafa flestir verid sammala um, ad naudsyn hafi borid til ad setja ny
hlutafélagalég, par sem félagsform petta hefur haft mikla bySingu i islenskum
atvinnurekstri og hlutafélég hérlendis eru fj6lmorg. Flest beirra eru hins vegar
mjoég litil. Ofravikjanlegar krofur, sem gerSar eru i nyju hlutafélagalégunum, m. a.
um stofnun hlutafélaga, stjérnun peirra og rekstur almennt, eru ba&i itarlegar og
strangar ... Spurning er hvort ymsar per krofur, sem koma fram i hlutafélaga-
16gum, séu ekki oharflega strangar, a. m. k. pegar um litil fyrirtaeki er ad raeda.“

Hlutafélagaskra viSskiptaraduneytisins annast skraningu islenskra hlutafélaga.
Fyrr a pessu ari var gerd athugun hja skranni sem annars vegar laut a8 st=erd hluta-
félaga med tilliti til upph=edar hlutafjar og fjolda hluthafa og hins vegar pvi, hvort
félogin veeru opin eda lokud. Nadi athugunin til allra hlutafélaga sem voru stofnud
og skrad aris 1980 en pau voru 85 talsins. NidurstéSur pessarar athugunar hafa
nokkurt gildi fyrir pingsalyktunartilloguna og bykir rétt ad gera stutta grein fyrir
beim.

1. Steerd hlutafélaga med tilliti til fjolda hluthafa og upphzdar hlutafjar.

Samkvemt hlutafélagalogum geta hluthafar feestir verid fimm og lagmarks-
fjarheaed hlutafjar er 2 millj. gkr.

Athugunin leiddi i 1jos, a8 i 52 hlutaféloguin (rdmum 61% beirra félaga sem
athugunin tekur til) var hlutafé 10 milij. gkr. eda leegra og hluthafar 5—7. Par
af voru hluthafar i 19 félogum adeins 5 talsins og hlutafé 4 bilinu 2—3 milij. gkr.

I 15 félogum (tep 18%) voru hluthafar annadhvort 8—10 og hlutafé 2—10
millj. gkr. eda 5—10 og hlutafé 10, 1—40 millj. gkr.

I 18 félogum (rum 21%) voru hluthafar fleiri en 10 eda hlutafé yfir 40 millj. gkr.



2. Opin eda lokud hlutafélog.

. Vistekar hémlur eru a vidskipluin med hluti hja peim féldgum sem athugunin
tekur til.

Hja 6llum félégunum ad premur undanskildum eiga félag og hiuthafar forkaups-
rétt vid eigendaskipti a® hlut, sbr. 19. gr. hlutafélagalaga. Hja jafnmorgum félogum
er krafist sampykkis félags svo hluth6fum sé heimilt ad ved&setja hlut, sbr. 20. gr.
laganna. Hins vegar er fatiSara ad sampykki félags sé askilis ef hluthafi vill selja
hlut sinn i félagi. Hja 20 félogum er pé slikt sampykki askilid.

1 32 félaganna eiga 2 hluthafar 67—98¢ af hlutafénu og virdist patttaka annarra
hluthafa einungis vera til pess ad fullnagja kréfu hlutafélagalaga um 5 hluthafa.

Midad vis ba forsendu, ad néfn hluthafa og sému heimilisféng geti veitt visbend-
ingu um fjolskyldutengsl, gefur athugunin til kynna ad meiri hluti félaganna sé
litil fj6lskyldufyrirteeki. Ma t. d. geta bess, ad ut fra nefndum forsendum er meiri
hluti hluthafa i 44 félaganna vr sému fjolskyldu.

P4 kemur fram i athuguninni a§ sarasjaldan hefur fari fram almennt ttbo8 &
hlutum vi& stofnun félaganna, heldur skrifa stofnendur sig fyrir 61lu hlutafé.

Eitt atridi ma nefna til viSbotar, sem athugunin tekur reyndar ekki til, en hefur
pytingu um hvort félég verdi talin opin eBa lokud, en pad er utgafa hlutabréfa.
A% mati kunnugra manna er mikill misbrestur a pvi, a8 hlutabréf hafi verid gefin
at i hlutafélégum, og bendir bad til litilla vidskipta me$ hluti i félégunum sem
aftur 4 méti gefur til kynna ad féldgin séu lokub.

NiburstoSur pessarar athugunar bera me8 sér ad hlutafélog, sem hun tekur til,
séu yfirleitt bedi sma og lokud og er pad i samremi vi§ pad sem kunnugir hafa
almennt tali af gildi um islensk hlutafélég. NiSurst68urnar koma einnig 1 megin-
atriSum heim og saman vid pad sem kemur fram i athugasemdum vi§ frumvarp til
hlutafélagalaga, en par segir ad athuganir, sem hafi verid gerbar, syni ad i meiri
hluta hlutafélaga sé hlutafé mjog liti8 og i langflestum félaganna séu 6rfair hluthafar.
f athugasemdunum segir einnig ad almenningur leggi ekki fé sitt i hlutaféldg og
vilskiptahdmlur séu algengar hji félégunum.

Um bad er ekki deilt, a8 frumhlutverk hlutafélagalaga er ad gera hlutafélags-
formi§ a® eftirsoknarveru formi fyrir atvinnustarfsemi. Visa i1 Vestur-Evrépu
hefur 16ggjafinn verid pess medvitandi a8 per krofur, sem rétt pykir ad gera til
steerri hlutafélaga, eiga alls ekki vid um smeerri og loku hlutaféldg. Hefur betta
leitt til pess, ad sérstok 16g hafa verid sett um smeerri félégin. Log af bessu tagi
voru fyrst sett i byskalandi 1892. A Nordurléndunum hafa Danir einir sett slik
16g (anpartsselskabsloven), en i Svipj68 hafa veri§ samdar tillogur ad frumvarpi
til slikra laga (Forslag till andelsbolag).

A3 visu eru 16g um sterri hlutafélog i 16ndum Vestur-Evrépu a8 ymsu leyti
enn strangari en islensku hlutafélagaldgin, t. d. gera bau meiri krofur um lagmarks-
fjarheed hlutafjar. Engu a® sibur virdist mega taka undir b4 gagnryni, al ymis
akvaedi islensku laganna henti illa lokudum og smaerri félogum eins og meiri hluti
islenskra hlutafélaga er. VirSist vera full asteda til bess ad undirbda setningu
sérlaga um pau. Tvé deemi ma nefna til skyringar:

1. Hlutafélagalégin gera stjérnkerfi smeerri hlutafélaga pungt i v6fum. Hluthafa-
fundir fara med =8sta akvordunarvald, en minnst priggja manna stjérn fer
med malefni félagsins milli funda. Stjorn er skylt as rada framkvaemdastjora
ef hlutafé er 30 millj. gkr. eda harra. Hér er krafan um priggja manna stjérn
Obarflega stréng begar um er al raeda smeerri félog sem e.t.v. eru lokud og
i eigu einnar eda tveggja fjolskyldna. Til greina kemur af taka upp svipada
reglu 1 smeerri hlutafélogum og gildir um smerri ,,anpartsselskaber®. bar gegnir
framkvsemdastjori, einn eda fleiri eftir atvikum, stérfum stjérnar auk pess al



annast daglegan rekstur. Pessi tilhdgun horfir til einféldunar og i moérgum
tilvikum til sparnadar.

. Skv. 108. gr. hlutafélagalaga er hlutafélogum skylt ad leggja i varasjés minnst
1/10 hluta bess arsagéda sem ekki fer til pess ad jafna hugsanlegt tap fyrri
ira og ekki er lagt i alra logbundna sjodi, uns varasjéSurinn nemur 1/10 hluta
hlutafjarins. Pegar pvi marki er nad skulu framldég vera minnst % hluti bar
til sjéSurinn nemur ¥ hluta hlutafjarins.

Skylda til a® leggja i varasjoS er einkum hugsud sem tryggingarradstéfun
og sem slik hefur hin fyrst gildi pegar hlutafé er umtalsvert. { smerri hluta-
féldgum skapar bessi skylda hins vegar ekki tryggingu sem eitthvad hefur ab
segja. Er pvi 6haelt ad 1étta henni af smeerri hlutafélégum. { 16gum um ,,anparts-
selskaber er ekki a® finna akveedi um skyldu til ab leggja i varasjéd.

Sem demi um Onnur akveedi, er ekki henta smaerri og lokudum félégum,
meetti taka hinar stréngu formreglur um stofnun hlutafélaga og hakkun hluta-~
fjar og er pa fatt eitt talid.



