127. loggjafarping 2001-2002.
Pskj. 1344 — 714. mal.

Nefndaralit

um frv. til I. um heimild til handa fjarmalaradherra, f.h. rikissjods, til ad abyrgjast utgafu
skuldabréfa vegna fjarmoégnunar nyrrar starfsemi Islenskrar erfdagreiningar ehf.

Fra 1. minni hluta efnahags- og vidskiptanefndar.

fslensk erfdagreining hefur rutt braut fyrir nyja hatekniframleidslu 4 svidi lifvisinda hér
4 landi. Um 600 halaunud hateknistorf skipta miklu mali fyrir pjodarbuid. Islensk erfoa-
greining er ekki sist mikilveegt fyrirtaeki fyrir pa sok ad pad gefur ungu hdmenntudu folki
kost & ad snua heim til starfa vi0 sitt haefi i stad pess ad ilengjast ytra ad loknu ndmi. Engum
dylst ad wskilegt er ad slikum storfum fjolgi 4 Islandi og ad lagdur verdi grunnur ad nyjum
greinum og fyrirteekjum 4 svidi hatekni, par 4 medal lifvisinda og lyfjaprounar.

Skyr takmork eru po sett fyrir pvi hversu langt hid opinbera getur gengid til ad lada fjar-
magn i peim greinum til fslands. ZEskilegast er ad 6rva eflingu hateknigreina med almennum
heetti, par sem settar eru almennar reglur sem audvelda starfsumhverfi slikra greina, eda
fyrirteekja, 4 jafnréttisgrunni. Jafnadarmenn telja p6 ad vid vissar adstedur sé réttletanlegt
a0 gripa til sértaekra timabundinna adgerda ef almenn samstada naest um ad peer pjoni tilgangi
sem er afar naudsynlegur fyrir pjodarbuiid, aheetta skattborgaranna sé asattanleg og hana sé
haegt ad meta, negur timi gefist til ad skoda slik mal ut i horgul, og 6skradar reglur um jafn-
raeoi séu ekki brotnar.

A peim skamma tima sem pingménnum hefur gefist til ad brjota til mergjar tillogu rikis-
stjornarinnar um 20 milljarda kr. einfalda rikisabyrgd til deCode hofum vid sidur en svo get-
a0 sannreynt ad tillagan uppfylli pessi skilyrdi.

1. Pad er hardlega gagnrynisvert hve litill timi var veittur til ad kryfja malid i efnahags- og
vidskiptanefnd. beim sem leitad var til vardandi upplysingar gafst { faestum tilvikum
nagur timi til ad meitla peer i ritadan texta. Til marks um hvada ahrif petta hafdi 4
areidanleika umsagna ma nefna ad stoku umsagnaradila, svo sem Verslunarradi, tokst
ad hafa eina umsogn 4 fundi nefndarinnar en adra i fjolmidlum. Vid slikar adstadur er
erfitt ad moéta hlutleega afstodu til flokins mals sem pessa. Pingmenn eru pvi settir 1 al-
gjorlega dvidunandi stodu. bessi vinnubrdgd i svo floknu mali voru pvi fraleitt fallin til
pess ad efla virdingu fyrir vandvirkni Alpingis.

2. Ahzttan sem felst i Abyrgdinni virdist mjog mikil. Lyfjapréunargeirinn er med ahzttu-
sOmustu atvinnugreinum veraldar, midad vid gogn sem 16gd voru fram 1 nefndinni. bro-
un lyfs tekur ad medaltali um 10 r. [ svérum vid skriflegum spurningum nefndarmanna
Samfylkingarinnar (sja fylgiskjol I-1I) kom p6 fram ad heaegt er ad styra dhaettunni nokk-
ud med pvi ad selja lyfjapréunarverkefni fra fyrirtekinu 4 mismunandi stigum og jafn-
framt a0 taka vid slikum verkefnum fra 68rum fyrirteekjum. betta felur { sér tvenns kon-
ar avinning: [ fyrsta lagi er ahaettu dreift milli fyrirtaekja i greininni og { 63ru lagi byrja
tekjur a0 koma 16ngu a0ur en préun lyfs er lokid. bessi ahattudreifing breytir ekki hinu
ad abyrg0in, sem 6skad er eftir, er hlutfallslega miklu haerri en i deemum af samsvarandi
rikisdbyrgdum innan Evropska efnahagssveadisins. Eins og fyrr segir er greinin par ad
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auki medal hinna ahettusdmustu. Frumskilyrdi pess ad hagt sé ad fallast 4 slika abyrgd
er pvi ad fyrir liggi ahaettumat af halfu traustra greinenda 4 markadi. Gildir pa einu pott
fjarmalaraduneyti telji fjarhagsstoou fyrirtaekisins mjog sterka og skuldsetningu litla.
Ahzttumat er eigi ad sidur forsenda upplystrar akvordunar um mél af pessum toga. Ekk-
ert dhaettumat var lagt fram, pratt fyrir itrekadar oskir fulltrua Samfylkingarinnar i efna-
hags- og vidskiptanefnd. Pad er einfaldlega 6asattanlegt pegar svo miklir hagsmunir eru
i hufi fyrir skattborgarana.

3. Allsendis 6lj6st er hvort frumvarpid fullnaegi jafnraedisreglum og par med hvort pad
komist i gegnum nalarauga Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA). Vio medferd malsins kom
ad sonnu fram ad Evrépusambandid hvetur rikisstjornir adildarlanda til ad yta undir
lyfjaproun med og an tilstilli erfdagreiningartaekni par sem alfan hefur farid halloka fyrir
Bandarikjunum 4 pessu svidi. Jafnframt var leitt fram deemi um einstakt fyrirtaeki sem
hafdi hlotid rikisstyrk med sampykki ESA vegna verkefnis sem flokkad var undir
»~Rannsoknir og préoun®. Somu skilgreiningar hyggst rikisstjornin freista um abyrgdina
handa deCode. Samkvemt upplysingum sem nefndinni voru veittar eru forsendur fyrir
pvi ad um sé ad raeda algjora nyjung, sem ekkert annad fyrirteeki astundi. Nefndinni
gafst a0 sonnu ekki timi til a0 rannsaka svo flokid mal svo nokkru nemi, og knappur
vilji var innan meiri hluta hennar fyrir ad kanna hvort fleiri fyrirteeki hér 4 landi, pott
smerri veru, kynnu ad réa 4 somu, eda svipudum midum, og Islensk erfdagreining.
Skammvinn rannsokn leiddi p6 likur ad pvi ad fyrirteekid Lyfjapréun kynni ad vera i na-
skyldri framleidslu na pegar. Ekki reyndist grundvollur fyrir pvi innan nefndarinnar ad
Lyfjapréun fengi ad svo stdddu svipada fyrirgreidslu og deCode. I pvi 1josi hlytur ad
leika verulegur vafi 4 ad frumvarpid sé i anda jafnradisreglna islensks og evropsks rétt-
ar.

Sérlega amalisvert er svo ad domi pingmanna Samfylkingarinnar i nefndinni a0 tiltdlu-
lega nylegum 16gum fra 1997 um rikisabyrgdir er vikid til hlidar, svo ad segja i heilu lagi,
til ad audvelda sampykkt abyrgdarinnar. Ad visu er haldid 1 5. gr. laganna um afskriftareikn-
ing vegna veittra dbyrgda og ad hann skuli jathan gefa raunhafa mynd af deetludum afskrift-
um vegna abyrgda sjodsins. Svo virdist sem tilgangurinn sé sa einn ad koma rikisstjorninni
undan peirri kvoo laganna ad Rikisabyrgdasjoour skuli leggja mat & greidsluhaefi skuldara,
afskriftaporf, tryggingar og ahrif 4 samkeppni 4 vidkomandi svidi. Raunar er 1 peim 16gum
einnig kvedid 4 um ad rikissjodur megi ekki takast & hendur rikisabyrgd nema abyrgdarpegi
leggi fram videigandi tryggingar ad mati Rikisabyrgdasjoos og ekki sé haegt ad fullnaegja
lansporf viokomandi 4 almennum lanamarkadi. Hér er sannarlega um slamt fordeemi ad reeda
og setur malid 1 heldur énotalegt 1j0s.

Af ofangreindum astedum getur Samfylkingin ekki stutt malid. Addragandi pess og edli
er med peim haetti ad rikisstjornin verdur ein ad bera abyrgd a afdrifum pess 4 Alpingi.

Alpingi, 22. april 2002.

Jéhanna Sigurdardéttir, Ossur Skarphédinsson.
frsm.



Fylgiskjal I.

Svor fjarmalaraduneytis vid spurningum
Johonnu Sigurdardottur og Ossurar Skarphédinssonar.
(16. april 2002.)

Svar vid spurningum Jéhonnu Sigurdardéttur:

1. Hve mikid er i afskriftasjodi vegna rikisabyrgda og hve mikid hefur verid greitt it
ur sjodnum a sidustu arum?

Greidslur vegna gjaldfallinna rikisabyrgda, gjaldfeerslur vegna afskrifta og stodu

afskriftareiknings i 4rslok 4rin 1998-2001 (i millj. kr.):'

1998 1999 2000 2001
Greidslur v. gjaldf. ab. 35 0 0 0
Gjaldferdar afskriftir 46 4 0 0
Stada afskriftar. { 20 20 1 1

arslok

Ekki hefur verid tekin afstada til gjaldferslu vegna afskrifta 4 drinu 2001 par sem
unnid er ad endurskodun.

2. I hvada Iéndum Evrdpu og i hvada atvinnugreinum hefur verid veitt rikisabyrgo af
somu sterdargradu sem hlutfall af landsframleidsiu til eins adila a einkamarkadi
eins og hér er um ad reeda?

I gagnagrunnum framkvamdastjornar ESB mé sja ad 4 4drunum 2000 til 2001

tilkynntu adildarrikin framkvaemdastjorninni um 43 rikisabyrgdir, sem rikisadstod. Er

par um ad reda rikisabyrgdir af oliku tagi og i ymsum atvinnugreinum. Ekki liggur
fyrir sundurgreining eftir atvinnugreinum, hlutfalli af landsframleidslu eda hvort hvort
vidkomandi rikisadstod var sampykkt af framkvasmda»stjo’rninni.2

Rétt er ad geta bess ad vid mat 4 hvort rikisabyrgd sé 16gmeet rikisadstod er ekki horft
sérstaklega 4 fjarhad rikisdbyrgdarinnar heldur til pess hversu hd prosenta sjalf
rikisadstodin er af heildarfjarfestingarkostnadi.

Dceemi um rikisabyrgdir til eins adila a einkamarkadi veittar a arunum 2000 til 2001
eru eftirfarandi:

' Samkvamt upplysingum fra Rikisabyrgdarsjodi.
% Sja vefsl6d framkvamdastjérnarinnar:
http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/register/



4

8. mai 2001 heimiladi framkvemdastjérnin rikisadstod til Philipp Holzmann AG,
pysks byggingarfyrirteekis, { formi rikisdbyrgdar 4 76.7 m. Evra
Heildarfjarfestingarkostnadur var ad fjarhaed 1.5 billjon Evra.

18. juli 2001 heimiladi framkvaemdastjornin 27.6 milljon Evra rikisadstod til
Kartogroup Deutschland GmbH, m.a. i formi rikisdbyrgdar vegna uppsetningar
verksmidju. Heildarfjarfestingarkostnadur var 85 m. Evra og var adstodin i formi
abyrgdar 4 35% af heildarfjarfestingarkostnadi.

8. mai 2001 heimiladi framkvaemdastjornin rikisadstod til rannsékna- og
préunarverkefnis, i formi styrks, rikisdbyrgdar og lans, til Mikroelektronik Center i
Danmérku ad fjarhed 6.7 m. Evra.

Deemi um rikisadstod, ekki i formi rikisabyrgdar, til einstakra fyrirtekja a svidi
byfiaionadar:

8. mai 2001 heimiladi framkveemdastjérnin fjdrfestingarstyrk til Wacker Chemie
GmbH i byskalandi ad fjarhed 119 m. Evrur. Um var ad razda 26% af
heildarfjarfestingarkostnadi og var aztlad ad verkefnid hefdi { for med sér 275 ny
storf.

18. juli 2001 heimiladi framkvemdastjérnin fjarfestingaradstod til lyfjafyrirteekisins
Hellenic Petroleum i Grikklandi ad fjarheed 38 m. Evrur til uppbyggingar nyrrar
starfsemi. Var aztlad ad verkefnid® skapadi 170 ny storf. Var rikisadstodin 31% af
heildarfjarfestingarkostnadi.

26. juli 2000 heimiladi framkvemdastjornin R&D rikisadstod sem austurrisk
stjérnvold veittu til Boehringer til lyfjapréunar vegna krabbameinsrannsékna og fleiri
sjukdoma.

3. Oskad er eftir ad fi upplyst um tekjuacetlanir fyrirteekisins a peim tima sem
rikisabyrgdin varir og deetlanir ad baki fjarhags- og hagkvemnisutreikningum
pessa verkefnis? (i trunadi ef ekki vill betur)

Gert er grein fyrir stodu deCODE og dotturfélaga i arsskyrslu 2001 sem nylega var

birt. Einnig liggja fyrir greiningarskyrslur 4 grundvelli pessa uppgjors svo og eldri

skyrslur par sem farid er yfir rekstur og horfur til lengri tima. [ pessum gégnum kemur
fram ad rekstur félagsins er i samreemi vid dztlanir sem kynntar hafa verio.

Eins og fram kemur i greinargerd med frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad
tekjumyndun lyfjapréunardeildar IE geti verid med prennum haetti:

o  Med sélu ¢ efnasambondum og rannséknum & mismunandi stigum til annarra

lyfiabrounarfyrirtekja.

o Med samstarfssamningum vid pridja adila.

o  Med proun a efnasambdndum fra pridja adila.
Tekjudetlanir fyrirtekisins gera rdd fyrir ad tekjumyndun verdi & 6llum pessum
stigum 4 4byrgdartimanum. Akvordun um samstarf vid adra adila eda solu 4
efnasambéndum eda rannsoknum, verdur tekin med tilliti til drangurs i starfseminni
og stédu rekstrar. Tekjumyndunarmdguleikar gefa pannig svigrim til ad annars vegar
meta fjarporf vegna verkefnisins og hins vegar ad taka aukinn patt { verometaskdpun
vegna lyfjapréunarinnar.




4. Hvernig mun fyrirteekio fiarmagna pa 15 milljarda sem a vantar til ad bria pessa
[fiarfestingu og hvernig skiptast pessar 35 milljardar milli fiarfestingu og
rekstrar?

Eftirfarandi er kostnadardztlun vegna uppbyggingar lyfjapréunardeildar [E.

deCODE genetics Inc.
Drug development division.
Financing schedule, 2002 - 2008, (ISK, Millions) - ESTIMATED
Employees 50 200 300 300 300 300 300

2002E 2003E 2004E 2005E 2006E 2007E 2008E Total

OPERATING EXPENSES

Salary and expenses 347 1.180 2.104 2.104 2104 2.104 2.104 12.
Chemical and consumables 103 378 600 600 600 600 600 3.
Contractor services 29 59 112 17 1.132 2.147 3.147 6.
Overhead expenses 27 83 121 112 125 125 125

TOTAL OPERATING EXPENSES 506 1.698 2937 2933 3.961 4.976 5.976 22!
INTEREST

Interest expenses 585 1.170 1.170 1.170 1.170 1.170 585 7.
Interest income -240 -499 -308 -275 -242 -176 -78 -1,
INTEREST, NET 345 671 862 895 928 994 507 5.
INVESTMENTS

Building 1.000 2750 50 50 50 50 50 4.
HTS, Chemistry equipment 1.000 1.000 200 200 200 200 200 3.
IT infrastructure and other 500 250 50 50 50 50 50 1.
TOTAL INVESTMENTS 2.500 4.000 300 300 300 300 300 8.
TOTAL CASH BURN 3.351 6.369 4.099 4.128 5.189 6.270 6.783 36.

Af heildarfjarfestingarporfinni, u.p.b. 35 milljérdum ISK, er gert rad fyrir ad
fijarfesting i hisnedi og bunadi verdi um 8-10 milljardar en onnur utgjdld 25-27
milljardar kréna. Gert er rdd fyrir pvi ad beir 15 milljardar sem uppd vantar verdi
fijdrmagnadir med tekjum af starfseminni, eiginfjarframlogum og ldnum. Hlutfall
hvers battar { fjarmdgnuninni reedst af gengi verkefna og stodu fyrirteekisins { heild
sbr. svar vid fjérdu spurningu.

5. Bid um lysingu a vedi og tryggingum ad baki rikisabyrgdinni, og hvad eignir
fyrirteekisins eru pegar mikid vedsettar? Hvert ma acetla abyrgoargjaldio midad
vid almennt dkvedi ESA um rikisadstod og sérakveedid sem gildir um prounar og
visindaverkefni?

Ad baki einfaldri 4byrgd eins og kvedid er 4 um i frumvarpinu liggur full
skuldadbyrgd utgefanda pannig ad dbyrgdaradili er ekki skyldur til ad inna sina
greidslu af hendi nema skuldareigandi hafi drangurslaust reynt ad fa skuldina greidda
hj4 adalskuldara t.d. med arangurslausu fjarnami. { pessu felst ad allt fyrirtekid er lagt
ad vedi fyrir skuldinni, p.m.t. hugvit og einkaleyfi. Samkvamt arsreikningi 2001 var
eigid fé félagsins 175 m. USD og frjdlsar og bundnar bankainnistedur 167 m. USD.
Vedbond sem hvila 4 hisum og binadi eru nd ad fjarhed 47 m. USD.

Sérstakar reglur gilda um rikisadstod til R&D verkefna samkvaemt EES-samningnum.
Rrikisadstod 4 pessu svidi getur ta.m. verid { formi beinna fjarstyrkja eda
rikisabyrgda. Um rikisdbyrgdir til R&D verkefna gilda almennt minni kréfur um
greidslu idgjalds fyrir rikisdbyrgdina en ef um almenna rikisabyrgd vaeri ad reda enda
heimilt ad veita beina fjarstyrki til slikra verkefna.
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[ leidbeiningarreglum ESA um rikisadstod er ekki ad finna nanari skilgreiningar 4 pvi
hvad abyrgdargjaldid skuli vera, heldur ber ad meta pad i hverju mdli fyrir sig. Erfitt
er pvi, 4 bessu stigi, ad dtla nanar dbyrgdargjaldid midad vid almenn dkvadi EES
um rikisadstod og sérakvadi sem gilda um R&D. Eins og segir i greinargerd med
frumvarpinu mun akvérdun um gjaldtdku fyrir rikisdbyrgdina m.a. rédast af pvi hvers
edlis rikisadstodin sem i frumvarpinu felst verdur talin.

6. Hvada likur eru ¢ ad fyrirtekio geti fengid lanafyrirgreidslu erlendis fyrir pessari
[fidrfestingu og hvad ma acetla ad mismunur sé a peim lanakjorum sem pad geeti
fengid erlendis og lan med 20 milljarda abyrgo islenska rikisins?

Fyrirteekid myndi ad llum likindum fara adrar leidir vid fjarmognun starfseminnar ef

hiin yrdi stadsett i USA og pa yrdi sérstaklega horft til pess ad kaupa eda yfirtaka

fyrirtzeki i lyfjaproun og greida med hlutafé { deCODE. Nyleg kaup 4 MediChem er
demi um utferslu af pessu tagi, pé rétt sé ad taka fram ad starfsemi sameinads
fyrirteekis MediChem og deCODE ner i dag einungis yfir hluta af pvi heildarferli

lyfjabréunar sem @tlad er ad koma 4 f6t med stofnun nyrrar lyfjapréunardeildar 4

[slandi. Mjog erfitt veeri ad fjarmagna uppbyggingu starfseminnar & alpjédlegum

markadi ef hin yrdi stadsett 4 [slandi og pvi Shagt ad dztla mismun 4 1anakjorum.

7. Var gengio ur skugga um ad fyrirtekio geeti ekki fengio lanafyrirgreiosiu a
markadi hér innanlands eda erlendis, adur en vilyrdi voru gefin af halfu
rikisvaldsins fyrir rikisabyrgd?

Hugmyndir um fjarmégnun sem kynntar eru { frumvarpinu gera ekki rad fyrir pvi ad

um hef8bundna lansfjarmdgnun verdi ad reeda heldur verdi 16gd ahersla 4 skuldabréf

med breytingu { hlutafé skv. tilteknum skilmalum. Petta pydir ad s hépur fjarfesta
sem leitad verdur til med fjarmdgnun verdur fjarfestar sem sérhafa sig 4 pessu svidi.

Sterd verkefnisins veldur pvi ad ekki er talid liklegt ad innlendir lanveitendur eda
fjarfestar geetu séd um fjarmdgnun af pvi tagi sem hér er um ad reda. Erlendir
lansfjar- og hlutabréfamarkadir eru einnig erfidir um pessar mundir til fjArmdgnunar &
verkefnum 4 bessu svidi vegna almenns samdrattar { efnahagslifi og afleidinga
atburdanna 11. september. bvi er liklegt ad bein lansfjarmognun 4n rikisabyrgdar yroi
fyrirtakinu pad 6hagsted ad alitamal yroi hvort bad sai sér hag i ad fara pd leid.

8. I hve langan tima getur rikisabyrgdin lengst verid samkveemt pessari heimild og af
hverju er pad artal ekki sett inni frumvarpsgreinina?

Frumvarpid fastsetur ekki abyrgdartima en samkvamt greinagerdinni er gert rdd fyrir

ad hann verdi allt ad 7 arum. Abyrgdartiminn grundvallast annars vegar 4 pvi ad

fyrirtekid hafi svigrim til ad syna fram & drangur af starfseminni og hins vegar af

kjérum & markadi. Gert er rdd fyrir ad skuldabréfin verdi 6l gefin ut i upphafi

lanstimans og pvi vari dbyrgdartiminn i mesta lagi sjo 4r fra utgafudegi.

9. Hvad ma dcetla ad nuverandi eigid fé og acetladar tekjur dugi lengi til ad reka
Jyrirteekio an nyrra innspytingar eda adgerda til ad styrkja reksturinn?

Samkvamt greiningarskyrslum er dztlad ad frjalsar og bundnar bankainnisteedur (167
m. USD) séu nzgjanlegar til reksturs ndverandi starfsemi a.mk. i 3 4r vegna
nuverandi starfsemi. Eftir pann tima er gert 140 fyrir ad fyrirteekid verdi rekid med
hagnadi.
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Samkvemt detlun fyrirtekisins, sbr. svar 4., er gert rad fyrir ad lansfjarmognun
vegna nyrrar starfsemi samsvari kostnadi nastu 4 drin. Eins og gerd hefur verid grein
fyrir er gert rad fyrir ad innan bess tima verdi einnig um ad rzda tekjumyndun af
verkefnum, eiginfjarframlag og/eda nyjar lantokur.

10. Med hvada rékum stenst pessi rikisabyrgd jafnraedisakveedi stjornarskrarinnar?
Rannsokna- og bréunarverkefni sem lagt er til ad rikisabyrgdin verdi veitt til er
sérheeft verkefni sem gerir fyrirtzekinu kleift ad fara 1t i nyjar rannséknir 4 svidi sem
framkvaemdastjorn ESB hefur opinberlega hvatt til ad adildarriki veiti studning.

Eins og getid er um i athugasemdum frumvarpsins er um ad reda sérhaft verkefni
sem byggir 4 uppgdtvunum og rannséknum i lyderfdafredi sem ekki eru stundadar
hér 4 landi. Helstu rok fyrir adkomu rikisins eru ad 60ru leyti reifud i kafla 5.3 i
almennum athugasemdum frumvarpsins.

Akvadi EES samningsins um rikisadstod mynda almennar reglur um heimildir til
rikisadstodar eins og 16gd er til i frumvarpinu. Alitid er ad rikisdbyrgd su sem veitt er
med frumvarpi pessu uppfylli skilyrdi rikisadstodar til rannsékna- og
préunarverkefnis. Af pessu leidir ad talid er ad frumvarpid uppfylli skilyrdi
rikisadstodar skv. samningum m.a. er vardar jafnraedi og samkeppni.
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Svar vié spurningum Ossurar Skarphédinssonar

1. Rokstudningur fyrir ad abyrgdin gangi upp sem R&D rikisadstoo.

I leidbeiningarreglum ESA um rikisadstod er nefnd nokkur atridi sem hafa ber til
hlidsjonar pegar metid er hvort tiltekin rikisadstod geti verid skilgreind sem légmaet
rikisadstod til rannsOknar og prounarverkefnis. Hafa ber i huga ad |
leidbeiningarreglunum kemur fram ad ESA litur slika rikisadstod almennt jakvaedum
augum.

Eins og kemur fram { frumvarpinu er rikisdbyrgdin veitt til nyrrar starfsemi IE ehf. 4
svidi lyfjapréunar. bad er eitt af skilyrdum bess ad rikisadstod geti talist til rannsékna-
og prounarverkefnis ad um nyja starfsemi hja vidkomandi fyrirtaeki sé ad raeda, p.e. ad
fyrirteekid sé ad vikka ut starfsemi sina og fara 1t 4 nyjar brautir.

Verkefnid fellur vel ad peim yfirlystu markmidum framkvemdastjérnar ESB ad
stjornvold yti undir ranns6kna- og préunarverkefni i liftekniidnadi til ad
Evrdpska efnahagssvadid verdi samkeppnishaefara 4 pvi svidi. Er bad i samrami vid
dkvadi 3. mgr. 61. gr. EES samningins par sem heimilud er adstod til ad hrinda i
framkveemd mikilveegum sameiginlegum evrépskum hagsmunamdlum. Einnig ma
benda 4 dkveedi 157. og 163. gr. Romarsamningsins bar sem hvatt er til pess ad
adildarriki stydji vid rannsékna- og préunarverkefni til ad bata samkeppnisstédu
Evrépu a pvi svidi.

Med hlidsjon af ofangreindu og pess hvers edlis verkefnid er metur
fjarmalaraduneytid pad svo ad efni frumvarpsins faili ad reglum ESA um rikisadstod
til rannsdkna- og préunarverkefnis og verdur hin pvi tilkynnt ESA sem slik.

2. Rékstudningur ESB fyrir rikisadstod a svid rannsckna- og préunar.

Fjoldamorg gogn eru til sem syna fram 4 ad samkeppnishafni evropsks
lifteekniidnadar sé slok i alpjédlegu tilliti. T opinberum gégnum frdé ESB (m.a. {
drégum ad s.k. Community Framework for State Aid for Research and Development)
kemur fram ad adildarriki ESB veiti minna fjdrmagni en helstu samkeppnisadilar i
rannsokna- og préunarverkefni. Nénar tiltekid kemur par fram ad fjarframldg til
rannsOkna- og préunarverkefna (R&D-expenditure) arid 2000 hafi verid 1.90% af
vergri landsframleidslu (GDP) i Evrépu 4 medan bad hlutfall hafi verid 2.64% i
Bandarikjunum og 3.04% i Japan. Evropskur liftekniidnadur er talinn "significantly
lagging behind" Bandarikjunum og ad munurinn sé ad aukast.

[ skyrslu framkvemdastjornar ESB frda 2001 um samkeppnishefni evrépsks
lyfjaidnadar ("The competitivenesss of European biotechnology") er petta itrekad og
fjallad um forskot Bandarikjanna sem m.a. stafar af betra adgengi ad fjarmagni og
stodstarfsemi.

Vegna pessa hefur ESB lagt sérstaka dherslu 4 eflingu pessa idnadar og ad stjérnvold
noti pau verkfeeri sem pau hafa til ad yta undir hann, p.m.t. rikisadstod.

Sem demi ma nefna urskurd framkveemdastjérnarinnar pess efnis ad heimila
belgiskum stjérnvéldum ad veita rikisadstod til fyrirtekisins Smith Kline Biologicals
AS til rannsokna- og préunarverkefnis. Var rikisadstodin sampykkt 4 peim rokum ad
liftekiniidadurinn { Evrépu stadi hollum feti i alpjodlegri samkeppni (“significantly
lagging behind").



Onnur nyleg deemi um sérstaka rikisadsto0 til fyrirteekja i lyfjaidnadi eru:

8. mai 2001 heimiladi framkvemdastjorin fjarfestingarstyrk til Wacker Chemie
GmbH i byskalandi a6 fjarhed 119 m. Evrur. Um var ad rxda 26% af
heildarfjarfestingarkostnadi og var datlad ad verkefnid hefdi i for med sér 275 ny
storf.

18. juli 2001 heimiladi framkvamdastjérnin fjarfestingaradstod til lyfjafyrirteekisins
Hellenic Petroleum i Grikklandi ad fjarhed 38 m. Evrur til uppbyggingar nyrrar
starfsemi. Var 4ztlad ad verkefnid skapadi 170 ny storf. Var rikisadstodin 31% af
heildarfjarfestingarkostnadi.

26. juli 2000 heimiladi framkvamdastjornin R&D rikisadstod sem austurrisk
stjérnvold veittu til Boehringer til lyfjaprounar vegna krabbameinsrannsokna og fleiri
sjukdoma.

Auk pess ma benda 4 eitt deemi par sem framkvemdastjornin hafnadi pvi ad veita
rikisadstod til lyfjapréunarfyrirteekis par sem ekki var um nyja starfsemi ad reda. I pvi
mali var austurriskum stjérnvéldum meinad ad veita Hoffmann La Roche rikisadstod
til lyfjapréunar par sem lyfjapréun gegndi begar adalhlutverki i starfsemi
fyrirtekisins. Rikisadstodin beindist pvi i raun ad pvi ad fyrirteekid héldi dfram
Obreyttri starfsemi en faerdi ekki wt starfsemi sina en pad fellur ekki saman vid
leidbeiningarreglur ESA um rikisadstod til rannséknar og préunar eins og greinir ad
ofan.
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Fylgiskjal I1.
Svor fjarmalaraduneytis vid spurningum

Jéhonnu Sigurdardéttur og Ogmundar Jonassonar.
(17. april 2002.)

Svar vié spurningum Jéhonnu Sigurdardéttur og Ogmundar Jénassonar .

Ymsar upplysingar sem bedid var um a fundi nefndarinnar 16. april.

1. Samantekt ur arsskyrslu deCODE :

i pus. USD
Rekstrarreikningur
1999 2000 2001

Tekjur 16.591 21.545 31.551
Rekstrargjold 41434 61.115 84.198
Hagnadur/tap fyrir fjarmagnslii -24.843 -39.570 -52.647
Fjarmunatekjur 2.188 8.867 6.924
Oregluleg gjéld -1.133 415 2115
Hagnadur/tap -23.788 -31.118 -47.838

Efnahagsreikningur

2000 2001
Eignir
Sjédur og innistaedur 194.145 167.061
Vidskiptakrofur 14.482 26.043
Fastafjarmunir 40.273 63.255
Samtals eignir 248.900 256.359
Skuldir
Skammtimaskuldir 29.112 34.739
Langtimaskuldir 3.519 46.278
Eigid fé 216.269 175.342

Skuldir og eigid fé samtals 248.900 256.359
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Sj6dsstreymi

1999 2000 2001
(Tap) hagnadur arsins -23.788 -31.118 ~-47.838
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi 11.598 17.922 18.119
Breyting & rekstrar tengdum eignum og skuldum 393 -2.929 8249
Handbazert fé til rekstrar -11.797 -16.125 -21.470
Keyptir fastafjarmunir -2.885 -15.469 -47.680
Onnur fiarfesting -101 -972 -10
Fjarfestingarhreyfingar -2.986 -16.441 -47.690
Hiutafé 21.460 199.082 651
Nyjar langtimaskulidir 0 0 29.200
Afborganir af fiarmégnunarieigusamningum -1.907 -2217 -1.774
Fjarmégnunarhreyfingar 19.553 196.865 28.077
Haekkun/lzzkkun handbzers fjar 4.770 164.299 -41.084
Handbzert fé i upphafi ars 25.076 29.846 194.145
Handbezert fé i lok ars 29.846 194.145 153.061

Medfylgjandi er fréttatilkynning félagsins sem send var 1t samhlida birtingu
arsuppgjors i mars sl.

2. Samningar vid Roche.
Um er ad reda prja meginsamninga vid Roche: !

(a) Samning fra febriar 1998 um meingenaleit. Samningurinn var til allt ad fimm &ra
p.e. ad ldgmarki briggja dra en framlengjanlegur i allt ad 2 4r til vidbotar. i
samningnum er kvedid um ad greidslur Roche verdi annars vegar USD 70 miljéna
framlag til rannsékna og hins vegar USD 130 milljonir i 4drangurstengdar
greidslur.

(b) Samning vid Roche Diagnostics fra pvi { juni 2001 4 svidi greiningarteekja sem er
svid sem fyrirtekin hofou ekki starfad saman 4 adur.

(c) Samning frd pvi { jandar/febriar 2002 sem kemur i stadinn fyrir og yfirtekur 1.
samninginn frad pvi i februar 1998 og tekur { raun vid af honum.

Samkvemt upplysingum fra félaginu er datlad verdmeeti samninga a) og b) allt ad
USD 500 milljénir.

Eftirfarandi er yfirlit yfir tekjur deCODE fra Roche og samanburdur vid heildartekjur.

1998 1999 2000 2001
Heildartekjur skv. rekstrarreikningi 12.705 16.591 21.545 31.551
Tekjur fra Roche 12.705 15.776 20.693 25.158

! Sja nanar medfylgjandi fylgiskjal 1.
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3. Hiuthafar

Skrad almenningshlutafélog i Bandarikjunum eins og deCODE lita reglum vardandi
hluthafaskrd sem eru pannig ad fullkomin nafnleynd rikir um eigendur hlutabréfanna
utan bess ad fyrir hlutahafafundi geta hluthafar { samrami vid tilteknar reglur, 6skad
eftir upplysingum udr hluthafaskrd enda liggi fyrir beidninni gildar astedur. Félagid
sjalft hefur ekki beinan adgang ad rafreenum hluta hluthafaskrarinnar 6likt bvi sem
gerist hér 4 landi, heldur hafa vidkomandi midlarar einir upplysingar um bad hverjir
eru peirra vidskiptavinir.

Hins vegar hvilir tilkynningaskylda 4 félaginu og hluthofum pess ad upplysa um
eignarhald og breytingar 4 eignarhaldi peirra sem teljast til innherja eda begar
eignarhlutur hefur farid yfir tiltekin mork. Medfylgjandi er afrit af lista vegna sidasta
adalfundar par sem tilgreindir eru bessir adilar dsamt staerd eignarhlutar (Proxy
statement).

4. Hver eru tengsl deCODE og MediChem Life Sciences og hvada fjarhagsleg
aheetta er folgin i peim?

Kaupin 4 MediChem f6ru pannig fram ad greitt var med utgafu nyrra hlutabréfa i

deCODE og verdur félagid rekid sem sjalfstett dotturfélag. Fyrirtaekid mun dfram

stunda starfsemi 4 svidi efnafredi med solu a4 pjonustu 4 grundvelli pegar gerdra

samninga vid ymis lyfjafyrirteki. Jafnframt mun fyrirteki® pjona nyrri

lyfjapréunardeild IE 4 svidi efnafredi.

Samkvemt greiningaskyrslum er talid ad samningur um kaup 4 MediChem hafi ekki {
for med sér mikla dhettu fyrir deCODE bar sem félagid er vel fjarmagnad og hefur
Oruggar tekjur.

5. Gengi hlutabréfa deCODE
Yfirlit yfir gengispréun hlutabréfa deCODE inc. 4 Nasdaq:
LU LLLLL L) LU LLLLL LU L) L v Ll

LLAAR LLERES CLRARY ALERY LRRLAS ARLRdLaZat) LLARY (RLLD) LARALY (LALRE LLLDLD ARL) (MAER] IR L) iR L)

R 126
- 124
- -4 22
- : 420
- 418
L \ 116
. 114
L J12
! 110

TR Y R L
2000 2001 2002



13

SRR T 350

nnnnnnnnnnnnn

o7 1938 1899 2000 00T 5002

(MDCGN i *CCMP |

6. Mat a aheettu

Vid mat 4 dhattu vegna abyrgdarinnar hefur, { jési peirra skilmala sem kynntir hafa
verid i frumvarpinu, verid farin su leid ad lita annars vegar til st6du nuverandi
starfsemi og hins vegar til nyrrar starfsemi 4 svidi lyfjapréunar.

Umfangsmiklar upplysingar eru fyrir hendi um rekstrarlega stodu deCODE sem m.a.
koma fram { drskyrslum sl. dra og skyrslum greiningaradila 4 markadi. Ef litid er til
arsreikninga félagsins er ljost ad fjarhagsleg stada er sterk sem Synir sig i gédri
eiginfjarstodu, litilli skuldsetningu og sterkri lausafjarstodu sem naegir til ad tryggja
rekstrargrundvoll fyrirtekisins til amk. 3 dra. Langtimadaetlanir greiningarfyrirteekja
gera rad fyrir ad 4 peim tima verdi reksturinn farinn ad skila afgangi. Byggt 4 bessum
upplysingum verdur ad telja ad niverandi starfsemi feli ekki i sér mikla dhaettu 4 allra
neestu drum.

Fyrirtaekid hefur markad ba stefnu ad taka frekari patt i verOmetaskopun vegna peirra
uppg6tvana og rannsokna sem pad hefur unnid ad 4 svidi lyderfdafracdi. betta hefur i
for med sér umtalsverdan kostnad vid ad koma starfseminni 4 fét og pydir jafnframt
a0 dhattan verdur meiri. Eins og fram kemur i greinargerd med frumvarpinu eru
pessar rannséknir m.a. 4 erfdavisum sem eru orsakavaldar i meingerd gedklofa,
heilablédfalls og adakdlkunar svo demi séu tekin. I sumum tilfellum hefur einangrun
bessara erfdavisa leitt til pess ad fundin hafa verid ny lyfjamork sem hagt er ad vinna
med vid aframhaldandi lyfjaproun. bPannig liggja ni pegar fyrir dkvedin verdmeti i
starfseminni sem hagt verdur ad proa dfram.

Eins og gerd hefur verid grein fyrir er gert rad fyrir ad kostnadurinn vid hina nyju
starfsemi verdi 350 m. USD sem skiptist pannig ad 200 m. USD verdi fjarmagnad
med utgafu skuldabréfa en pad sem uppa vantar verdi fjarmagnad med tekjum af
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starfseminni, eiginfjarframlégum og lanum. Fjarmégnun med bessum hatti tryggir
rekstur hinnar nyju starfsemi naestu 7 drin til ad vinna ad frekari uppgétvunum og
préun & grundvelli fyrirliggjandi rannséknanidurstadna.

Su stadreynd ad tekjumyndun er ekki bundin vid endanlegar nidurstddur tiltekinna
verkefna heldur er hagt ad innleysa tekjur 4 mismunandi stigum, leidir til bess ad
ahetta vegna starfseminnar { heild minnkar.” | samremi vid petta hafa raduneytinu
verid kynntar deetlanir sem byggja 4 mimunandi forsendum hvad tekjumyndun vardar.

Umbreytingarskilmdlar hlutabréfanna eins og beir hafa verid kynntir i frumvarpinu og
4 fundum nefndarinnar, hafa 4hrif 4 dhattu vegna verkefnisins i heild. Sala
skuldabréfanna med pessum heettum mun beinast ad dkvednum hop fjérfesta enda
leitar félagid eftir langtimafjarfestum.

Fram kemur i frumvarpinu ad 40ur en gengid verdur fra dbyrgdinni ad gerdur verdi
samningur milli deCODE og IE bpar sem skilgreind verdur m.a. radstdfun
fjarmagnsins, stadsetning verkefnisins, dbyrgd IE og adrir peettir sem mida ad pvi ad
tryggja hagsmuni rikisins sem 4byrgdarveitanda. I samningum milli adila verdur
einnig skilgreint hvernig farid verdur med eftirlit, upplysingaskyldu ofl. er lytur ad
framkvamd eftirlits med dbyrgdinni af halfu rikisins i pvi skyni ad fylgja pvi eftir ad
framkvaemd verkefnisins verdi { samraemi vid 4zetlanir.

[ 1j6si framangreinds verdur ad lita svo 4 ad eins og stadan er { dag sé ekkert sem
bendir til annars en ad fyrirtekid geti stadid vid paer detlanir sem kynntar hafa verid
og ad hagt verdi ad tryggja ad fjdrmagn skili sér til nyrrar starfsemi 4 svidi
lyfjapréunar. Fjarmalardduneytid telur, ad svo stoddu, ad ekki sé porf 4 sérstoku
framlagi 4 afskriftareikning vegna dbyrgdarinnar en i samreemi vid 16g um fjarreidur
rikisins mun pad verda metid arlega.

7. Hvada skuldbindingar hefur deCODE undirgengist gagnvart isl. stjornvéldum
(beedi i tengslum vio midlegan gagnagrunn G heilbrigdissvidi, sjukrastofnunum
p.m.t. Landspitala-Hdskdlasjikrahiis,FSA og adra) og hefur fyrirtekio stadid vio
peer? Hversu miklar greidslur hefur fyrirteekid innt af hendi?

Eftirfarandi svar hefur borist fra heilbrigdis- og tryggingamalaraduneytinu og fjallar
pad um samninga IE i tengslum vid gagnagrunn:

Kvedid er 4 um margvislegar skuldbindingar rekstrarleyfishafa gagnagrunns 4

heilbrigdissvidi

- i logum nr. 139/1998, um gagnagrunn 4 heilbrigdissvidi (hjdl.)

- i reglugerd nr. 32/2000, um gagnagrunn 4 heilbrigdissvidi (hjél.)

- i rekstrarleyfi til handa Islenskri erfdagreiningu ehf. til gerdar og starfreekslu
gagnagrunns 4 heilbrigdissvidi, utg. 22. januar 2000 (hjal.) og

% Samanber minnisblad fjarmalaraduneytisins til EVN dags. 15. april 2002.
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- i samkomulagi 4 milli heilbrigdis- og tryggingamalaradherra og [slenskrar
erfoagreiningar ehf. { tengslum vid dtgafu rekstrarleyfisins, dags. 22. jandar
2000 (hyal.)

Megindkveedi um greidslur rekstrarleyfishafa eru i 3. mgr. 4. gr. og 8. tolul. 5. gr. laga
nr. 139/1998, um gagnagrunn 4 heilbrigdissvidi. Er par um a0 rada:
- greidslur vegna rekstrarleyfis og kostnadar sem tengist pjonustu og eftirliti
med starfreekslu gagnagrunns 4 heilbrigdissvidi
- og greidslur vegna kostnadar vid vinnslu upplysinga heilbrigdisstofnana og
sjalfsteett starfandi heilbrigdisstarfsmanna til flutnings i gagnagrunninn.

Pessi akvaedi hafa verid nanar utfzrd { hjal. reglugerd, rekstrarleyfi og samkomulagi
sbr. pad sem segir hér ad framan.

Hvad vardar greidslur vegna rekstrarleyfis og kostnadar sem tengist pjonustu og
eftirliti med starfrekslu gagnagrunns 4 heilbrigdissvidi bd hefur verid métad sérstakt
ferli par sem rikisbokhald annast innheimtu bess kostnadar og rikisendurskodun 4 ad
Urskurda um hugsanlegan 4greining um kostnad. Adilar hafa att fundi um bann
kostnad sem begar hefur fallid til og rett einstok élitamdl, ekki hefur komid til
urskurdar rikisendurskodunar og greidslur hafa ekki enn verid inntar af hendi.

Hvad vardar greidslur vegna kostnadar vid vinnslu upplysinga heilbrigdisstofnana og
sjalfstett starfandi heilbrigdisstarfsmanna til flutnings b4 hefur edli mdlsins
samkvemt ekki komid til beinna greidslna samkvemt samningum vid per 19
heilbrigdisstofnanir sem pegar hefur verid samid vid enda hefur engin vinnsla eda
starfraeksla hafist og enn er dsamid vid sterstu heilbrigdisstofnunina, Landspitala-
Haskolasjikrahtis.  Rekstrarleyfishafi hefur samid vid eftirfarandi nitjan
heilbrigdisstofnanir um adgang ad upplysingum ur sjukraskram:

Fjordungssjikrahusid & Akureyri
Heilbrigdisstofnun Austurlands
Heilbrigdisstofnun bingeyinga
Heilbrigdisstofnunin 4 Hélmavik
Heilbrigdisstofnunin 4 Hvammstanga
Heilbrigdisstofnunin & Saudarkroki
Heilbrigdisstofnunin 4 Selfossi
Heilbrigdisstofnunin a Siglufirdi
Heilbrigdisstofnunin 4 Sudurnesjum

10. Heilbrigdisstofnunin i Bolungarvik

11. Heilbrigdisstofnunin i Vestmannaeyjum
12. Heilbrigdisstofnunin isafirdi

13. Heilsugesluna i borlaksh6fn

14. Heilsugeslust6din 4 Kirkjubaejarklaustri
15. Heilsugaslustodin 4 Vik

16. Heilsugaslust6din i Dalvik

17. Heilsugaslustédin i Olafsfirdi

18. Sjukrahusid og heilsugaslustodin 4 Akranesi
19. St. J6sefsspitala i Hafnarfirdi

00NN AN =

Allir samningar sem Islenskrar erfdagreiningar ehf. hefur gert vid heilbrigdisstofnanir
hafa byggt 4 sama stadlada samningsforminu. { 12. kafla pessa stadlada samnings er
fjallad um endurgjald [slenskrar erfdagreiningar ehf., sbr. eftirfarandi (nokkur atridi
eru dherslumerkt med undirstrikunum):
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"12.0  Greidslur  Islenskrar  erfdagreiningar  fyrir  vinnslu
heilsufarsupplysinga samkveemt samningi pessum.

12.1 Islensk erfdagreining greidir kostnad vid gerd samreemds
siukraskrdrkerfis samanber 8. grein og nyjar utgdfur pess og

endurgreidir NN leyfisgiold vegna samninga vid vidkomandi rétthafa.

12.2 Islensk erfdagreining greidir kostnad vid uttekt samkvemt grein 3,
p.m.t. launakostnad og annan kostnad NN.(Um er ad reda uttekt a
Jyrirliggjandi sjukraskrargégnum hja stofnun)

12.3 Islensk _erfdagreining greidir launa- og rekstrarkostnad NN sem
hlyst af vinnslu heilsufarsupplysinga til flutnings i gagnagrunn d
heilbrigdissvidi. Sa kostnadur sem hér um reedir skal tilgreindur i
sérstakri kostnadar- og timadcetlun sem adilar samnings pessa skulu
sameiginlega gera pegar uttekt samkvemt grein 3 og dkvérdun
Islenskrar  erfdagreiningar ~samkvemt grein 3.3 um vinnslu
heilsufarsupplysinga til flutnings | gagnagrunn a heilbrigdissvioi liggur
Jfyrir. Par skal verkafongum lyst, verkdcetlun gerd, mannafli acetladur,
svo og annar kostnadur fyrir hvern afanga fyrir sig, sbr. grein 5. bar
skal ennfremur gerd deetlun um kostnad vegna kennslu og pjalfunar
heilbrigdisstarfsmanna til skraningar og vinnslu heilsufarsupplysinga.
Sé um ad reda hlutastarf starfsmanns NN sem einnig sinnir 60rum
storfum innan hennar, skal starfshiutfall dkvardad vio gerd
kostnadardeetlunar. NN abyrgist ad eftir verkdcetlun verdi unnid.
Kostnadar- og timadeetlun skal taka til endurskodunar G sex manada
fresti. Islensk erfdagreining getur stoovad greidslur fyrir verk sem
sannanlega eru ekki unnin eftir dcetluninni, enda séu ekki a sliku fraviki
gildar skyringar. NN getur stédvad flutning heilsufarsupplysinga
samkveemt samningi  pessum til dulkédunarstofu, inni  Islensk
erfdagreining ekki greidsiur af hendi samkvemt samningi pessum.

12.4 Islensk erfdagreining leggur NN til og greidir kostnad NN vegna
sérstaks vélbunadar og/eda hugbumadar sem naudsynlegur er til ad
heegt sé ad vinna heilsufarsupplysingar til flutnings i gagnagrunn d
heilbrigdissvidi samkveemt fyrsta og G60rum dfanga. Islensk
erfdagreining greidir einnig kostnad vid hugbunad og vélbunad vegna
dulkédunar  og  flutnings  heilsufarsupplysinga  fraé NN  til
dulkddunarstofu télvunefndar sem Islensk erfdagreining leggur NN til
samkvemt grein 7.3. Pa greidir Islensk erfdagreining allan
[fiarskiptakostnad vegna flutnings heilsufarsupplysinga fra NN til
dulkodunarstofu tolvunefndar.

12.5_NN og starfsmonnum NN skal heimilt an sérstaks endurgjalds ad
gera fyrirspurnir i gagnagrunn a heilbrigdissvidi vegna eigin
visindarannsékna sem pessir adilar stunda. Slikar fyrirspurnir skulu
lWita almennum reglum vardandi fyrirspurnir i gagnagrunn a4
heilbrigdissvidi. Framangreind heimild NN og starfsmanna NN tekur
ekki til fyrirspurna sem gerdar eru fyrir pridja adila eda vegna
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visindarannsdkna eda annarra verkefna sem unnin eru i samstarfi vio
pridja adila sem greidir NN eda starfsménnum NN fyrir patt peirra i
rannsékninni. Skal um slikar fyrirspurnir og greidslur vegna peirra til
Islenskrar erfdagreiningar fara sem um fyrirspurnir pridja adila i
gagnagrunn G heilbrigdissvidi. Islensk erfdagreining skal eiga rétt ¢ ad
NN eda starfsmenn NN sem gera fyrirspurn i gagnagrunn d
heilbrigdissvidi a grundvelli framangreindrar heimildar lati i té
vidhlitandi upplysingar um edli og adstandendur vidkomandi
visindarannscknar pannig ad i ljos sé leitt hvort fyrirspurn falli undir
framangreinda heimild. Islenskri erfdagreiningu skal heimilt ad hafna
beioni NN eda starfsmanna NN um vinnslu fyrirspurna an sérstaks
endurgjalds, telji Islensk erfdagreining rékstudda astedu til ad etla ad
brotid sé gegn dkveedum pessarar greinar.”

Jafnframt pessu hefur islensk erfOagreining ehf. gert sérstakt samkomulag vid
Fjordungssjukrahusid 4 Akureyri sem starfreekslunefnd litur 4 sem hluta samningsins
4 grundvelli laga nr. 139/1998. Verdur ad lita 4 efni samkomulags pessa sem greidslu
eda endurgjald { pessu sambandi. Samkomulag petta felur { sér eftirfarandi paetti:

/1. Stofnun hugbiinadardeildar IE: bréun lausna 4 svi
. upplysingatzkni fyrir heilbrigdishjénustu
. Gerd sjukraskrarkerfa: smidi samskiptakerfis og
notendavidméts fyrir samraemt sjukraskrarkerfi
a. bréun stadladra spurningalista og sérstakra
sjukraskrarkerfa
b. Vefrent vidmot upplysinga fyrir sjuklinga og
sofnun upplysinga fra sjuklingum
¢. bréun drlestursforrita fyrir myndgreiningu
- II. Uppbygging er tengist heilbrigdisneti
a. Rafrenn flutningur/lestur upplysinga 4 milli
sjikraskrarkerfa
. IIl. Kostnadargreining
- IV. Samstarf vid pridju adila

Fjordungssjukrahusio a Akureyri

V. Samkomulag um flytifjarmégnun og nybyggingu:

a. Flytifjarmégnun 4 fragangi 4 éinnréttudu
husnzdi FSA )
b. Nybygging a 160 FSA fyrir starfsemi [E og FSA

b4 hefur fslensk erfdagreining ehf. einnig gert viljayfirlysingar um samstarfsverkefni
med einstokum heilbrigdisstofnunum. Starfreekslunefnd hefur litid 4 viljayfirlysingar
pessar sem hluta samninga sem Islensk erfdagreining gerir vid videigandi stofnanir &
grundvelli laga nr. 139/1998. M4 segja ad i viljayfirlysingum pessum felist greidsla
eda endurgjald i vissum skilningi ef af framkvaemd verdur. Eftirfarandi tafla synir um
hvada stofnanir redir og hvert inntak samstarfsverkefna peirra sem yfirlysingarnar
kveda 4 um er:
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Heilbrigadisstofnun Siglufjardar

1. Uppbygging er tengist heilbrigdisneti

a. Rafrenn flutningur/lestur upplysinga a milli
sjukraskrarkerfa

1I. Onnur verkefni

Heilbrigdisstofnun bingeyinga

i /I. Ger6 sjmli;];raskrérke'r‘fa\u

i L Verkefni

a.  bréun hjukrunarskraningar
b. Prdun skraningar fyrir tannlaekningar
c. Hugbunadargerd (fjargerd)

L Uppbygging er tengist heilbrigdisneti

a) Rafrenn flutningur/lestur upplysinga 4 milli
sjuikraskrarkerfa
d s6fnun eldri gagna

Sjukrahius Akraness

I bréun sjikraskrar / proun hjikrunarskraningar

| 1. Onnurverkefni

St. Josepsspitali i Hafnarfirdi

"L Préun rafrens sjt"tkraskrérkerﬁs
1. Kostnadargreining
L. Onnur verkefni

Heilbrigdisstofnunin Saudarkroki

bréun rafrans sjﬁkraskra{fl;é}f;é I

a. bréun upplysingadflunar vardandi heilsutengd
_ lifsgedi og drangursmeelingar

Heilbrigdisstofnun Austurlands

'L broun rafrens sjukraskrarkerfis:

a. bréun stadladra spurningalista og
arangursmalingar
b. Hugbunadargerd (fjargerd)

. II Uppbygging er tengist heilbrigdisneti

a. Rafrenn flutningur/lestur upplysinga 4 milli
sjukraskrarkerfa

| 11 Samstarf vid pridja adila

Heilbrigdisstofnunin Selfossi

I IIDVrVéun’raylfreens st'lkraslly(rérkerﬁ‘s“w '

a.  bréun hjikrunarskréningar
b. Préun stadladra skraningarverkferla og
~ drangursmalingar

Heilbrigdisstofnunin Isafjardarbee

" bréun rafreens sjukraskrérkerfis

a. Hugbinadarpréun tengd netlekningum

oo Do Gerd freedsluefnis

Heilbrigdisstofnun Bolungarvikur

;) ‘Préﬁn vr‘é.fréen/s‘ sjﬁkraskférkerﬁs

a. Hugbunadarpréun tengd netleekningum
b. Gerd fradslucfnis

igdisstofnunin Hvammstanga

Hugb\inaléarygeré (fjargeré) T
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Adilar hafa med visan til ofangreinds undirbiid uppbyggingu og vinnslu gagnagrunns
4 heilbrigdissvidi med margvislegum hatti, einkum ad pvi er vardar Sryggispetti og
préun hugbunadar.

Hvad vardar greidslu kostnadar vegna samkomulags 4 milli heilbrigdis- og
tryggingamélarddherra og fslenskrar erfdagreiningar ehf. pa hefur ekki komid til
beirra med visan til pess ad malid er enn 4 undirbiningsstigi en i 2. mgr. 9. gr.
samkomulagsins segir ad fyrsta greidsla argjalds skuli ekki fara fram fyrr en
leyfishafa hafi tekist ad gera samninga vid Sjukrahis Reykjavikur og/eda Rikisspitala,
Fjérdungssjikrahisid 4 Akureyri og tvar adrar heilbrigdisstofnanir i 6drum
landsfjérdungum. [ dkvaedinu segir ad dragist gerd slikra samninga skuli argjald greitt
uppsafhad og verdtryggt.

Med visan til framangreinds skal 16g0 dhersla 4 ad margvisleg verkefni, sem eru
grundvollur pess ad starfreeksla gagnagrunns 4 heilbrigdissvidi geti hafist, eru afar
flokin og 4 bad ekki sist vid um oOryggistttekt sem Persénuvernd hefur med hondum.
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Fylgiskjal III.

Umsagnir um frumvarp til laga um heimild til handa fjarmélaradherra, f.h.
rikissjods, til a0 abyrgjast utgafu skuldabréfa vegna fjarmoégnunar
nyrrar starfsemi Islenskrar erfoagreiningar ehf.

Umsogn Lyfjaprounar hf.
(10. april 2002.)

I tilefni stjérnarfrumvarps sem nii er komi® fram um heimild til veitingu einfaldrar
rikisabyrgdar a skuldabréfautgafu fyrirteekisins deCODE Genetics Inc. vegna
ventanlegrar stofnunar lyfjaprounardeildar fyrirtekisins hér 4 landi ber bryna naudsyn
til ad koma eftirfarandi upplysingum & framferi vid Efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis vegna ahrifa pessarar radstéfunar 4 samkeppnisst6du Lyfjapréunar hf.

Hér 4 landi er nu pegar starfandi 6flugt og vaxandi lyfjaprounarfyrirteeki, Lyfjapréun hf.
Samkvamt peim upplysingum sem finna ma i frumvarpinu og i fréttatilkynningu
Fjarmalaraduneytisins er um samberileg fyrirteeki ad reeda, sem badi starfa 4 svidi
nyskopunar i lyfjapréun. Lyfjaproun hf. starfar ad uppgétvunum & nyjum lyfjum og
lyfjaformum, forkliniskum rannséknum i dyrum og kliniskum rannséknum i ménnum,
sem eru somu svid og ventanlegt fyrirteeki kemur til med ad starfa a.

I fyrrgreindu frumvarpi kemur fram ad deCODE Genectics Inc. hafi 4kvedid ad hefja
préun nyrra lyfja a grundvelli peirra erfdafraedilegu uppgétvana sem til hafa ordid i
nuverandi starfsemi Islenskrar erfdagreiningar. pessu sambandi er rétt ad vekja athygli
4 bvi ad Lyfjaproun er patttakandi i samstarfsverkefni par sem unnid er ad préun nyrra
lyfja med notkun erfdafradi og sameindaliffreedi. Ennfremur er aztlad ad beita
erfdafraeedilegum adferdum vid ymiss verkefni hja Lyfjapréun hf. P6 svo ad rannséknir
fyrirteekjanna skarist ekki ad fullu, pa er augljéslega um ad rada samkeppni um sama
starfsfolk og somu fjarfesta 4 pessum markadi.

ABdur en lengra er haldid vill stjérn Lyfjapréunar hf. taka skyrt fram ad hun litur
jakvadum augum & studning rikisstjérnarinnar vid uppbyggingu nysképunar 4 svidi
lyfjapréunar.

Lyfjapréun hf. er lifteeknifyrirtaeki og starfar ad nyskdpun 4 svidi lyfjapréunar.
Fyrirtekid var stofnad 4 arinu 1991. Upphaflegir stofnendur voru Lyfjaverslun
Rikisins, Lysi hf., Teknipréun hf. (Haskoli islands) og tveir einstaklingar. Hluthafar
fyrirtaekisins ni eru LIF hf. (Lyfjaverslun Islands), Uppspretta hf., Gudmundur
Hallgrimsson, Sveinbjém Gizurarson, Steinar Waage og VIS hf.
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Lyfjapréun hf. nadi fljott arangri i rannséknum sinum og sétti um fyrstu einkaleyfin 4
svidi béluefna 4 drunum 1993-1997. Arid 1995 gerdi Lyfjapréun hf. sinn fyrsta
samning um afnotarétt af einkaleyfum Lyfjapréunar hf. vid Statens Serum Institut {
Danmérku og a4 arunum 1997 og 1999 voru gerdir samningar vid lyfjafyrirteekid Wyeth
i Bandarikjunum, sem er eitt stersta lyfjafyrirtaeki { heimi og eitt af premur steerstu
lyfjafyrirtaekjum 4 svidi boluefna. Lyfjapréun hf. framkvemir bzdi dyratilraunir og
kliniskar tilraunir 4 ménnum med lyfjum sem fyrirtzekid er ad préa. A arinu 2000, eftir
ad nyjir adilar komu ad Lyfjapréun hf., var tekin akvordun um ad steekka fyrirtaekid enn
frekar, leita ad nyjum fjarfestum og samstarfsadilum og sakja inn 4 ny svid.

Lyfjapréun hf. skrifadi i febriar 2002 undir samstarfsamning vid breska fyrirtekid
Bespak Plc. um préun a nyjum lyfjum og lyfjamedferdum sem gefin verda um nef.
Samningur pessi mun gera félaginu kleift ad verda leidandi fyrirteeki i heiminum 4 svidi
nefiidalyfja.

Sérstada Lyfjaprounar hf. liggur adallega i peirri pekkingu sem fyrirtakid hefur byggt
upp 4 undanfornum 10 arum & svidi lyfjagjafar um nef, lyfjagjafar til heila, 6naemisfraedi
og béluefna. Fyrirtzkid hefur alla tid starfad a Islandi en hefur sétt verkefni, sem skilad
hafa pvi tekjum, til lyfjafyrirtaekja medal annars i Danmérku, Hollandi, Frakklandi,
Bandarikjunum og Bretlandi.

Markmid Lyfjapréunar hf. er ad préa ny lyf, lyfjamedferdir og lyfjaform eins langt og
hezgt er hér 4 landi, midad vid pad starfsfolk og fjarmagn sem fest til slikra verkefna.
Lyfjapréun hf. hefur pegar préad ny lyfjaform, framkvaemt forkliniskar rannséknir &
dyrum og kliniskar rannséknir 4 ménnum.

Fjoldi starfsmanna Lyfjabréunar er na um 33. Hja fyrirtaekinu starfa 9 einstaklingar
med doktorsprof 4 svidi lyfjafraedi, Onemisfredi, efnafreedi, edlisfreedi,
sameindaliffraedi, salfredi og lifefnafredi. P4 starfa hja fyrirteekinu leknar, dyraleknir,
lyfjafreedingar, 16gfreedingur og liffreedingar auk fleiri sérfredinga.

Astlanir fyrirtzekisins gera rad fyrir ad starfsménnum fjolgi verulega 4 nastu arum og
verdi um 80 eftir 2 ar og 120 innan 4-5 ara. Allir starfsmenn fyrirtaekisins eru islenskir
utan tveggja. Til ad halda afram aaetludum vexti fyrirteekisins er naudsynlegt ad pad
geti haldid afram ad rada til sin hafa visindamenn 4 sinu svidi.

Rekstur Lyfjapréunar hf. hefur fra upphafi verid fjarmagnadur af hluthéfum, tekjum af
einkaleyfum, samningum um rannséknarverkefni og styrkjum vegna einstakra
rannséknarverkefna. Pa hefur reksturinn verid fjarmagnadur undanfarid med nyju
hlutafé og lanum. Asztlanir gera rad fyrir ad voxtur fyrirteekisins til skemmri tima verdi
fjarmagnadur af samstarfsadilum og nyjum fjarfestum auk pess sem fyrirtaekid hefur
tekjur af einkaleyfum og styrkjum.

Lyfjapréun hf. er nu ad leita ad fjarfestum til ad taka patt 1 fjarmoégnun 4 uppbyggingu
fyrirtekisins til nzstu 3-4 ara og er pessa dagana i vidrzedum vid erlendan
fjarfestingabanka um ad taka ad sér itbod a nyju hlutafé i fyrirteekinu.

Til lengri tima gera azetlanir rad fyrir ad tekjur af afangagreidslum vegna arangurs af
rannsoknarverkefnum og hlutdeild i s6lu lyfja byggdu a hugyviti Lyfjapréunar hf. verdi
undirstada rekstursins.
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Lyfjapréun hf. fékk afhent a sidari hluta arsins 2001 nytt og mun staerra husnaedi i
Vatnagordum i Reykjavik sem nui hefur verid innréttad til ad meeta vaxandi porfum
fyrirteekins, Innréttadar hafa verid rannsoknarstofur, tilraunaadstada fyrir dyratilraunir,
framleidsluadstada fyrir lyf til kliniskra profana, adstada til kliniskra profana a
mdénnum, auk starfsmanna- og skrifstofuadstoou.

Pa hefur verid fjarfest i dyrum tekjum og 68rum binadi sem naudsynlegur er til
préunar nyrra lyfja og lyfjaforma.

Lyfjapréun hf. hefur lagt mikla vinnu og fjarmagn i ad byggja upp getu og pekkingu til
a0 na arangri 4 svid lyfjapréunar. Ein megin forsenda pess ad aeetlanir fyrirtaekisins
gangi eftir er ad pad sitji vid sama bord og dnnur fyrirteeki sem eru ad vinna 4 sama
svidi hér a landi, par sem pekking og heeft starfsfélk er takmorkud audlind sem mikil
samkeppni er um.

Enn fremur er samkeppni mikil um fjairmagn og undanfarid hefur st samkeppni aukist.
b4 er kostnadur vid fjarmagn sem fengid er 4 almennum markadi til reksturs
lyfjapréunarfyrirteekja sem starfa vid forrannsoknir og kliniskar rannséknir mjog har.
Ennfremur hefur pad mikil ahrif 4 fjarfesta hverjir vaxtarméguleikar fyrirtakja eru og
hvada moguleikar eru 4 ad fa heeft starfsfolk. Hingad til hefur Lyfjapréun hf. getad
radid til sin naudsynlegt starfsfélk. En med aukinni samkeppni sem ekki er &
jafnradisgrunni er heett vid ad pad eigi eftir ad reynast okkur erfidara. Fyrirteeki sem
hefur yfir ad rada miklu og 6dyrara fjarmagni en 6nnur fyrirteeki 4 pessu svidi hefur
yfirburdast6du i samkeppni um starfsfolk. Vid slikar adstedur er liklegt ad fjarfestar
telji ekki eins veenlegt ad fjarfesta i 6drum lyfjaprounarfyrirteekjum eda geri auknar
kréfur um ardsemi vegna aukinnar dheettu 4 ad deetlanir um voxt gangi ekki eftir.

Lyfjapréun hf. hefur hingad til haft gédan adgang ad leeknum og adst6du 4 sjikrahisum
landsins til ad gera kliniskar rannséknir 4 ménnum. Aukin samkeppni sem ekki er 4
jafnredisgrundvelli getur takmarkad pann adgang og par med tafid rannséknir
fyrirtaekisins.

Lyfjapréun hf. hefur lagt aherslu a ad afla samstarfsverkefna vid erlenda adila 4 svidi
lyfjapréunar par sem byggt er 4 pekkingu og reynslu starfsmanna fyrirtekisins og peim
einkaleyfum sem fyrirta&kid er eigandi ad. Um slik verkefni er oft h6rd samkeppni og
allt sem skekkir samkeppnisstGdu fyrirteekja getur haft veruleg neikvaed ahrif a
nidurst6du slikra samninga.

Af framangreindum astaedum telur stjéorm Lyfjaprounar hf., ad adetlanir rikisstjérnarinnar
um ad veita deCODE Genetics Inc. rikisabyrgd 4 lanum, skapi pvi félagi 6edlilega
samkeppnisstodu gagnvart Lyfjapréun hf., enda verdur deCODE Genetics Inc. i
samkeppni vid Lyfjapréun hf. um starfsfélk, um adst6du til rannsékna, um fjarmagn, og
um verkefni 4 svidi lyfjapréunar.

Til ad pess ad edlileg samkeppni 4 jafnraedisgrundvelli verdi moguleg vid bessar
adstzdur fer stjorn Lyfjaprounar hf. fram 4 ad félaginu verdi veitt hlidsted rikisabyrgd
og framlagt frumvarp fjallar um.
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Lyfjapréun hf. mun leggja fram gégn um fjarmagnsporf sina dsamt naudsynlegum
fylgigognum verdi vidbrogd jakvaed vid pessu erindi. Aatladur rekstrarkostnadur
félagsins til nestu fjégurra ara er um 4 milljardar kréna.

Fyrir hond stjornar Lyfjaprounar hf.,

Tomas borvaldsson, Sveinbjorn Gizurarson,
stjérnarformadur. framkvemdastjori.

Umsogn Bandalags Haskolamanna.
(15. april 2002.)

Bandalag haskdlamanna (BHM) tekur ekki afstodu til stjornmalalegra alitaefna en leggur i 6llu starfi
sinu aherslu 4 jafnr2di vid uthlutun opinberra geda, sbr. t.d. 65. gr. stjérnarskrarinnar. BHM vill pvi
adeins geta pess ad {slensk erfdagreining hf. hiytur ad fenginni rikisabyrgd til handa modurfélagi pess,
verdi frumvarpid ad 16gum, ad gera kjarasamning vid hlutadeigandi stéttarfélog — p.m.t. adildarféiog
BHM. Ma par einkum nefna Félag islenskra nattarufredinga (FIN) og Meinatzknafélag islands en
fyrmefnda félagid hefur leitad eftir pvi vid fyrirtekid fr4 upphafi. Auk peirra ma nefna fjolda
hjikrunarfredinga en Félag islenskra hjikrunarfredinga er stersta adildarfélag BHM. Hja fyrirtekinu
starfa nii 4 fjérda hundrad sem gatu verid félagsmenn i adildarfélsgum BHM en adeins um fimmtungur
beirra hefur tt pess kost ad gerast félagsmenn { pessum félogum — med tilheyrandi réttindum i sjodum
og samkvaemt kjarasamningi samkvamt tilvisun.

fslensk erfdagreining hf. hefur alfarid neitad pvi ad gera kjarasamning vid FIN og vid svo buid verdur
ekki unad — og enn sidur ef fjoldi starfsmanna eykst eins og gert er rad fyrir i kjolfar sampykktar
frumvarpsins. Minnt er 4 ad samkvamt I5gum um atvinnuréttindi dtlendinga ber ad leita umsagnar
hlutadeigandi stéttarfélags en stéttarfélogunum hefur veist erfitt ad gegna eftirlitshlutverki sinu medan
ekki nytur vid kjarasamnings vid fyrirtakid.

Virdingarfyllst,
f.h. stjéornar BHM e.u.,

Audur Antonsdottir, Gisli Tryggvason,
i stjorn BHM. framkveemdastjori BHM.
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Frett birt [ Halffimmfréttum Bunadarbankans
pridjudaginn 9. april 2002.

Rikisstjérn [slands hefur sampykkt ad abyrgjast Gtgafu skuldabréfa ad fjarhaed allt ad 200 milljénum
bandarikjadala vegna fijarmdgnunar nyrrar starfsemi Islenskrar erfagreiningar (IE), & svidi lyfjaprounar.
Frumvarp ver8ur lagt fyrir Alpingi pessa efnis.

| islenskum kronum nemur fyrirhugud rikisabyrgd 20 milljisréum, eda sem nemur um 2,6% af vergri
landsframleifslu.

Stefnubreyting hja stjérnvéldum

[ frett fra fjarmalaraduneytinu kemur fram ad gert sé rad fyrir ad 250-300 ny storf geti skapast hér &
landi innan tveggja til priggja ara ef fyriraetlanir lyfjaprounarfyrirtaekisins ganga eftir. Ennfremur er bent &
ad rikisstiornin hafi a stefnuskra sinni ad studla markvisst ad atvinnuuppbyggingu i hateekni og
visindagreinum. Greiningadeild telur engu ad sidur ad hér sé um akvedna stefnubreytingu ad raeda,
enda hafa stjérnvéld unnid markvisst ad pvi ad draga ur rikisumsvifum og rikisabyrgdum. Hiuti af peirri
vidleitni var sameining fiarfestingalanasjédanna i Fjarfestingabanka atvinnulifsins, snemma & sidasta
aratug, og sidan einkavaeding pess banka. Rikisabyrgdir eru sjaldgaefar i dag, en pess ma geta ad
Spolur fékka sinum timaumdeilda timabundna rikisabyrgd & 300 m.kr. lani vié byggingu
Hvalfjaréarganganna.

Rikisabyrgdin veitir sennilega 3-4% hagstadari kjor

Hugmyndin med bvi ad draga r rikisabyrgdum er ad koma i veg fyrir a8 ytt verdi undir framkvaemdir
sem einkaadilar eru ekki tilbanir til ad fjarmagna. Lanskjor fyrirtzekja radast af peirri ahsettu sem
lanadrottinn telur felast i rekstri pess. Eins og fram kemur i umfjéilun hér fyrir nedan er fyrirteekjaaheetta
lyfiapréunarfyrirteekja metin allt ad brefalt meiri en medaltalsahastta fyrirtaekja almennt. Fyrirteeki i
nysképun eru almennt talin mjég ahasttusém og slik fyrirteeki eiga afar erfitt med ad nalgast
langtimafjarmégnun.  Langtimafjarmaégnun

peirra er pa helst i gegn um hlutafé. Atvinnugreinar Ovogud B gildi
begar rikisabyrgd kemur til lita fjarfestar {1 Netverslanir 9,10
fram hja bessari aheettu og langtima- 2 Internetfyrirtaeki 8,24
flarmégnun med lansfé verbur moguleg. 3 Farsimafyrirteeki 6,73
Oha;t er ad gera rad fyrir ad rikisabyrgdin 4 Hygbanadarfyrirtaeki 5,16
trz;gghl deCODE lanskjor sem eru amk. 3- 5 pageigaraframleidendur 5,14

4 o agsteedari en ella. A arsgrundvelli er 6 Tolvuframleidendur 4.90

pvi um ad reeda vaxtaspamad sem nemur 7 Framleiendur simabunadar 4,79
a.m.k. 600 til 800 milljonum kréna. X ; ’

R . . 8 Kolafyrirtaeki 4,78
Fyrirtaekjadhaetta deCODE mikil 9 Halfleidarar- 4,45
Vie mat a fyritekjaaheettu deCODE 10 Leikjataekjaframleidendur 3,90
skodadi |2Q‘gnT:jnirzg:-ldeild rannsoknir @ 41 Heijlbrigdishugbanadur 3,52
ovogudu B gildi (unleveraged) bandariskra B o ;
fyriteekja. Med & gildinu er tekid tillit til g t'yff'?ek".'fy””a'?' . 3,22

. : . . japrounarfyrirtaeki 3,12
beirrar ahaettu sem er sérstok fyrir fyrirtaekid 14 AuglVsi irtoeki 309
sem slikt. B gidi er reiknad ut fra uglysingafyrirtas '
verdproun hlutabréfa og synir hvernig 24 L@eknavorur 2,22
verdsveiflur hlutabréfanna sveiflast midad 27 Leeknapjonusta 2,11
vid medaltal markadarins. Ef aheettan ersu 42 Apdtek 1,56
sama og a8 medaltali fyrir markadinn er 3- 62 Tobaksframleidendur 1,30
hlutfalli® a pari (1). Ef ahsettan er meiri er 3= 89 Innlansstofnanir 0,99
gildid > 1. Ef dhzettan er minnier 8 < 1. 93 Tryggingarfélég 0,76
Samkvaemt  rannséknum  Damodaran 98 Vatnsveitur 0,60
(damodaran.com) eru fyrirtaski i lifteekni- og 99 Vefnadarvdrur 0,55
lyfiapréunariénadinum flokkué med B gildi® 100 Rafveitur 0,53

a bilinu 3,12 - 3,22 sem segir okkur ad verd

fyrirtaekjanna sveiflast prefalt 4 vi® medaltal markadarins. Petta er tiltélulega hatt gildi sem segir okkur
ad fyrirteekjadhaetta deCODE er mikil. Af peim 100 atvinnugreinum sem skodadar voru, voru ellefu
atvinnugreinar med meiri fyrirteekjadhaettu en fyrirteeki i lifteekni- og lyfjaprounariénadinum en 87
atvinnugreinar med minni fyrirtaekjaahaettu. | nedangreindri toflu ma sja 6vogud B gildi hinna ymsu
atvinnugreina.
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Alitamal vegna arésemi vs. alitamal vegna hzttu a héfudstol

Undanfarin misseri hefur adallega verid fjallad um rikisabyrgdir i tengslum vid fyrirhugada virkjun vid
Kérahnjﬂka. Rikisabyrgd a sliku lani er ad mérgu leyti 6lik rikisabyrgd hja lyfiapréunarfyrirteeki:

begar rikisabyrgd er veitt lsekkar fjarmagnskostnadur og fjarfestingar sem adur voru éardbaerar
verda arbbaerar. bvi skapast st haetta ad fjarfestingakostur sem er markadurinn myndi ekki
veita brautargengi, rydji Gr vegi fjarfestingakosti sem markadurinn myndi velja. Petta var megin
inntak umreedunar um Karahjikavirkjun. Hofudstoll lansins var aldrei til umraedu. [ tilfelli
lyfiaprounarfyrirteekis er hofudstollinn hins vegar i haettu.

Um einfalda abyrgd er ad raeda i badum tilfellum. Ef fyrirtaekid greidir ekki af skuldabréfunum,
er fyrst gengid ad fyrirtaekinu og eignum pess, sidan abyrgdaradila.

o [ tilfelli Landsvirkjunar eru eignir téluverdar. Auk bpess er Landsvirkjun i stédu til ad
haekka rafmagnsverd og na inn auknum tekjum til ad maeta rekstrarerfidleikum.

o Efnislegar eignir lyflapréunarfyrirtaekis eru takmarkadar og takist ekki ad préa Iyf til ad
standa undir kostnadi getur eigandi skuldabréfana pvi ekki gengid ad peim. Verd
framleidsluvara fyrirtaekisins raedst af markadnum. Pa er einnig heetta 4 ad engar
vérur verdi tilbunar yfirhéfud.

bar sem virkjanir eru ni pegar & vegum fyrirtaekja i eigu hins opinbera er spumingin um
fordeemi ekki eins aleitin og pegar um einkafyrirtacki er ad reeda. Afar dliklegt verdur ad teljast
ad rikisabyrgd a skuldabréf deCode dragi ekki dilk a eftir sér hvad petta vardar.

Edli ahaettu lyfjaprounarfyrirtaekja er su, ad annad hvort gengur vidskiptahugmyndin upp eda
ekki. bar sem nokkud vist er ad héfudstoll skuldabréfsins verdi innheimtur hja abyrgdaradila ef
illa fer (s6kum pess hve eignir eru takmarkadar) ma spyrja hvort ekki vaeri hreinlegra ad
abyrgdaradili taeki sjalfur 1an og leggdi fram hlutafé f fyrirteekid. Kostnadurinn yr8i sa sami ef illa
fer, en hagnadurinn téluverdur ef vel fer.
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Umségn Greiningar Islandsbanka.
(15. april 2002.)

Yfirlit yfir umfjollun Greiningar isB

Rikisstjornin mun leggja fram frumvarp til laga sem heimilar fjarmalaradherra ad
veita einfalda abyrga ad allt ad 200 milljéna dollara Gtgafu skuldabréfa vegna
fjdrmégnunar nyrrar starfsemi a svidi ny]abrounar Gert er rad fyrlr ad gefin verdi
Gt breytanleg skuldabréf sem fela i sér ad ef gengi hlutabréfa i deCODE nzer
akvednum vidmidunarmoérkum breytast skuldabréfin i hlutabréf i félaginu.
Heildarfjarfesting er daetlud um 350 milljon dollarar og er gert rad fyrir ad 250-
300 ny stérf skapist innan tveggja til priggja ara.

e A3 mati Greiningar er um neikvaett fordeemi ad raeda og ekki i samraemi vid
stefnu rikisstjornarinnar um minnkun rikisafskipta af atvinnulifinu. lelegt
verdur ad telja ad fleiri fyrirtaeki feti i fétspor deCODE og byggi beidnir sinar a
jafnraedissjonarmidum.

e Greining iSB telur ad &kvordun rikisstjérnarinnar hafi engin ahrif &
lanshzefismat Islands nema ad ad pau fyrirtaeki sem meta lansheefi faeru ad
lita svo & ad einhver stefnubreyting hefdi ordid hja islenskum stjérnvéldum
varaandi rikisabyrgdir, p.e. ad rikid hefdi akvedid ad veita slikar dbyrgdir i
auknum meeli. bessi eina abyrgd hefur hins vegar ekki mikil ahrif pegar horft
er a heildarskuldbindingar rikisins.

Ahrif fréttarinnar 8 markadi

e Fréttir um veitingu rikisabyrgdar til deCODE héfdu jakveed ahrif a gengi
kréonunnar sem styrktist i alimiklum vidskiptum. Fréttin styrkti bannig
vaentingar um gjaldeyrisinnfleedi en steerstur hluti fjarfestingarinnar fer til
greidslu launa og pjénustu hér a landi & naestu arum.

e Gengi bréfa deCODE haekkadi um 1,4% vid birtingu fréttarinnar i vidskiptum
sem voru talsvert yfir medaiveltu undanfarinna vikna. Ljést er ad abyrgdin
styrkir langtimahorfur deCODE og eykur triverdugleika fyrri azetlana um
lyfjapréun. Gengispréun eftir birtingu fréttarinnar bendir hins vegar til ad
markadurinn horfi i mun meira maeli & tekjur félagsins til skemmri tima, b.e.
tekjur af gagnagrunnstengdum upplysingum og tekjur af pjénustustarfsemi.
deCODE vzentir pess ad profanir & lyfjum geti hafist eftir um 3 4r og bvi er
ljést ad fyrsta lyfs fyrirtaekisins & markad er vart ad veenta fyrr en eftir a.m.k.
8 &r ad pvi er fram kemur i skyrslu Lehman Brothers.

Ahaetta

e I rannsokn sem J.A. Dimasi og fleiri gerdu 1995 um &rangur lyfjapréfana kom
fram ad medaltiminn sem pad ték ad fara med lyf i gegnum forkliniskar og
kliniskar préfanir og & markad var um 10 ar. Um 20% af lyfjum sem voru
skrad sem "nytt lyf i profunum” (e. IND, Initial New Drug application) komust
a markad.

Virdingarfyllst,

Almar Gudmundsson,
forstodumadur Greiningar {slandsbanka.
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Umségn Samtaka fiarfesta.
(15. april 2002.)

Stjérn Samtaka fjarfesta hefur fjallad um frumvarp til laga um rikisdbyrgd 4 ldnt6kum

vegna nyrrar starfsemi Islenskrar erfdagreiningar hf. Lantakan verdur { nafni

médurfyrirtzkis Islenkrar erfdagreiningar hf, deCODE Genetics, Inc.

Stjérn Samtaka fjarfesta lysir sig moétfallna frumvarpinu { ndverandi mynd.
Astzdur pess eru fyrst og fremst pzr, ad med frumvarpinu er horfid frd markadri
stefnu um almennar adgerdir { efnahagsmélum og teknar upp sértazkar adgerdir.
Einnig er teknar upp aftur beinar og dbeinar rikisabyrgdir 4 rekstri almennrar
atvinnustarfsemi 4 fslandi. Ovarleg veiting rikisabyrgda 4 lantskum hefur valdid
verulegu tjéni { {slensku efnahagslifi.

Samtok fjarfesta vilja vekja athygli 4, ad 4 islenskum fjdrmalamoérkudum eru
nokkur fyrirteeki, sem vinna ad athyglisverdum rannséknum og préun. Pad er
hlutverk rikisvaldsins ad skapa fyrirtekjunum og annarri atvinnustarfsemi
vidunandi starfsgrundvoll. Rikisabyrgd 4 lani fyrir Islenska erfdagreiningu hf.
raskar starfsgrundvelli sumra pessara fyrirtzkja med 6edlilegum hetti og getur
beinlinis skadad pau og fjarfesta, sem ad peim standa.

Samtok fjarfesta eru peirrar skodunar ad framlog til rannsékna og préunar séu of
litil 4 Islandi. Pad er einnig skodun Samtaka fjarfesta ad of litill hluti af
framlégum til rannsékna og préunar fari um farveg einkafyrirtakja.

Pad ma lita 4 pessa rikisdbyrgd sem framlag til rannsékna og préunar. Rikisvaldid
verBur pé ad tryggja jafnredi med fyrirtekjum begar veitt eru framlog til
rannsékna og préunar. Pad verdur ad lita 4 pessa rikisabyrgd sem sértaeka adgerd,

en pad er spor afturdbak { annars jakvadri préun 4 {slenskum fjarmalamarkadi.
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Umségn Lyfjaprounar hf.
(15. april 2002.)

Vegna framangreinds frumvarps vill stjérn Lyfjapréunar h.f. koma eftirfarandi 6skum
og sjénarmidum 4 framfzri vid efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.

Lyfjapréun h.f. telur sig hafa, med gdgnum sem send voru fjdrmalaradherra og
efnahags- og vidskiptanefnd pann 10. april 2002, synt fram 4 med Gyggjandi hetti ad
starfsemi fyrirtzkisins sé 4 sama samkeppnismarkadi og fyrirhugud starfsemi
Islenskrar erfdagreiningar ehf.

Lyfjapréun h.f. leggur pvi til ad framangreint frumvarp verdi einnig 1atid na til
rikisabyrgdar til handa Lyfjapréun h.f. og med peim hetti komid { veg fyrir ad
oedlileg samkeppnisstada skapist & markadinum.

Hér ad nedan kemur fram lysing 4 starfsemi og markmidum Lyfjaproéunar h.f. sem sett
er fram { pvi augnamidi ad syna fram & ad Lyfjapr6un h.f. er hateknifyrirteki sem
starfar ad nyskopun 4 svidi lyfjaprounar 4 fslandi og muni, néi 4ztlanir pess 6hindrad
fram ad ganga, skapa 90 ny atvinnutekiferi fyrir himenntad starfsfélk og
adstodarmenn beirra 4 nastu 4-5 arum. Af ofangreindum 4stzdum samanldgéum sé
pvi rétt ad Lyfjaproun h.f. verdi veitt einfold rikisabyrgd vegna Gtgafu Lyfjabréunar
h.f. 4 skuldabréfum ad fjarhed allt ad 2,9 milljordum krona, med sému skilmalum og
undir sému formerkjum og ofangreint lagafrumvarp gerir rad fyrir.

Rannséknir og lyfjapréunarverkefni Lyfjapréunar hf:

Lyfjapréun h.f. stundar rannséknir og préun 4 nyjum lyfjum, nyjum lyfjamedferdum
og nyjum lyfjaformum. Ny lyf koma annadhvort fra pridja adila eda eru préud af
Lyfjapréun h.f. med efnafredilegri nysmidi (t.d. lyf vid medferd 4 kokainfikn, lyf vid
medferd 4 lidagigt o.fl.) eda med notkun erfdafradilegra adferda og sameindaliffredi
(t.d. préun 4 nyjum krabbameinslyfjum og veirudrepandi lyfjum o.fl.). Markmid
Lyfjapréunar h.f. er ad byggja upp adstddu og adbunad til ad koma bessum
lyfjaefnum i gegnum allt préunarferlid og i gegnum svokalladan kliniskan fasa Ila/Ilb.

A drunum 1991 til 4rsins 1997 einbeitti Lyfjapréun h.f. sér ad préun énemisgleda,
pad eru efni sem geta drvad énemiskerfi likamans. Fyrstu efnin fundust 4rid 1993 og
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hofst pa langur og strangur ferill, par sem syna burfti fram 4 raunverulega virkni
pessara efna (i premur dyrategundum) og ad pau hefou engin skadvanleg ahrif. Pegar
efnin foéru i kliniskar profanir kom i 1jés ad einstaka patttakandi fékk aukaverkun af
efnunum. Pegar pad kom i ljos purftu ad fara fram efnafredilegar endurbetur a
pessum 6nemisgleedum, til ad losna vid aukaverkanirnar. bar ad auki var mikilvegt
ad endurbata edlisefnafredilega hegdun efnanna. betta tokst 4rid 1997. Akvedid var
ad setja bessi efni i nefuda, enda hentar pad mj6g i pvi formi. Lokaafurdin verOur {
formi nefGida en rétt er ad taka skyrt fram, af gefnu tilefni, ad lyfja formid (& ensku
“drug delivery”) er einungis litill pattur i lyfjapréunarferlum fyritzekisins. Eins og
fram kemur hér ad ofan starfar Lyfjapréun h.f. 4 svidi lyfjaprounar, p.e. allt fra
grunnvisindum efnafraeedinnar og ad endanlegu lyfjaformi.

Fra 1999 hefur fyrirteekid verid ad byggjast upp sem lyfjapréunarfyrirtaeki. Pad hefur
markvisst verid ad byggja upp adst6du, teekjablinad og mannskap til ad takast 4 vid
bad verkefni ad byggja upp 6flugt lyfjapréunarfyrirteeki hér 4 Islandi sem getur komid
nyjum lyfjum yfir i kliniskan fasa II. Arid 1999 voru starfandi hja Lyfjapréun h.f. 9
manns, en eru { dag 33. Aatlanir gera rad fyrir ad fjoldi starfsmanna verdi komin i 80
manns & nestu 2 drum og { 120 manns 4 nastu 4-5 4rum.

[ dag er Lyfjapréun h.f. med 2 tgefin einkaleyfi, 4 nyjum énzmisgledum, efnafredi
peirra og notkun. Lyfjaproun h.f. er einnig med 6 einkaleyfisumsoknir sem fjalla um
efnafradi nyrra virkra efna, nyja rannsdknarferla, nyjar maliadferdir og ny lyfjaform.

Lyfjapréun h.f hefur gert brjd nytjaleyfissamninga. Einn vid donsku stofnunina
Statens Seruminstitut og tvo samninga vid Wyeth (American Home Products) eitt af
10 stzerstu lyfjaframleidslufyrirtzkjum i heimi. [ febriar 2002 var undirskrifadur 3-10
ara “partnership” samningur vid fyrirteekid Bespak plc i Bretlandi, en ad auki hefur
Lyfjapréun h.f. gert fjolda smarri samstarfssamninga t.d. vid Chiron Co., Organon,
Servier svo deemi séu nefnd. Arid 2000 gerdi Lyfjapréun h.f. samning vid Research
Directorate General, European Commission um préun 4 nyjum lyfjum med notkun
erfoafraedi og sameindaliffredi asamt nokkrum 6drum fyrirteekjum i Evrépu.

Uppbygging Lyfiaprounar hf

Lyfjaproéun hf hefur byggt starfsemi sina pannig upp ad hagt sé taka ny efni (NCE =
new chemical entity), skoda virkni peirra (pa er kannad hvort efnin hafi ahrif 4
ymiskonar vidtaka, 4 6nzmiskerfid eda adra likamsstarfsemi svo demi séu nefnd),
hvernig pau hegda sér og dreifast i mismunandi lifferum og hvort bad séu einhverjar
hattur sem geti stafad af efnunum (krabbameinsvaldandi, fosturskemmandi, skadsemi
bess 4 einstdk liffzeri 0.f1.). Petta er gert til ad kanna hvort pessi nyju efni henti sem
lyf. Flest ny efni falla 4 pessum profum. [ dag er Lyfjapréun hf ad proa ny efni til
medhondlunar a sjalfsofn@missjiikddmun eins og lidagigt, veirusykingum,
krabbameini og tannholdsbolgu. Ef hin nyju efni standast par profanir sem nefndar
eru hér ad ofan, er utbuid lyfjaform undir lyfin. P4 eru framkvaemdar 6tal dyratilraunir
og lyfjagerdarfreedilegar rannséknir til ad kanna notkunarmdguleika efnanna,
skammtaform, skammtastaerdir, lyfhrifafreedilegar rannsoknir, skodad verkunarsvid
peirra o.m.fl.. Allt petta er gert { peim tilgangi ad kannad hvort og hvernig nyta megi
efnin sem lyf. Lyfjapréun er i pann mund ad leggja sidustu hond 4 uppbyggingu
nyrrar tilraunadyradeildar, hinnar fyrstu sinnar tegundar hér 4 landi sem uppfyllir paer
krofur sem gerdar eru til slikra deilda { Evrépu og i Bandarikjunum.
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Pessu prounarferli lykur sidan med gridarlegri stddlunarvinna, lyfhrifafradilegu
dhazttumati, eiturefnafreedilegum rannséknum og efnafredilegu gedaeftirliti 40ur en
s6tt er um leyfi til kliniskra préfana. Klinisku préfin eru i fjérum fosum. Stefna
Lyfjapréunar hf er ad koma lyfjum { gegnum kliniska fasa II. Mesta
vermataaukningin 4 sér stad eftir ad lyfid hefur farid inn i kliniska fasa og
margfaldast verdmetid eftir pvi sem lengra lidur 4 ferlid. Lyfjapréun h.f. er m.a. ad
setja upp adstddu til kliniskra préfana { hiisnadi sinu.

bad er ljost ad allt petta ferli krefst fjolda starfsfolks med mismunandi bakgrunn.
Eftirfarandi starfsgreinar eru naulsynlegar: efnafredi (efnafredingar, lifefna-
fredingar, edlisefnafredingar, eiturefnafredingar o.fl), lyfjafredi (lyfjagerdar-
fredingar, lyfhrifafredingar, lyfjacthafredingar, edlislyfjafradingar, séllyfjafredinga
o.fl.), liffredi (sérfredinga sem hafa sérhaeft sig 4 mismunandi svidum lyfja-, lif- og
laeknisfredinnar), leknisfredi (ymis svid innan laknisfredinnar, rannsoknar-
salarfredi dyraleknisfredi o.fl.) en auk pess edlisfredi, sterdfredi, télvunarfredi
m.a. vegna hugbunadargerdar fyrir mismunandi ferla lyfjapréunar o.fl. fagsvid auk
adstodarmanna 4 rannséknarstofum.

Verdmeetaskopun innan Lyfjapréunar h.f.

Lyfjapréun h.f. hefur haft pad ad markmidi ad préa pau lyf sem fyrirteekid vinnur ad
eins langt og mogulegt er midad vid pad starfsfolk, pd adstédu og pad fjarmagn sem
fyrirtaekio hefur yfir ad rada. Verdmeti lyfjapréunarverkefna aukast mjog mikid eftir
pvi sem pau komast nar markadssetningu og pvi hefur Lyfjapréun h.f. 4 siGustu drum
verid ad réda til sin heeft starfsfolk og byggt upp naudsynlega adstodu til ad
framkvaeema forkliniskar rannsoknir, kliniskrar rannsoknir, fasa I, og kliniskar
rannsOknir, fasa II. Lyfjaproun h.f. hefur nii pegar framkveemt fjolda kliniskra
rannsokna { ménnum, fasa I, hér 4 landi med goédum &arangri.

Lyfjapréun h.f. hefur allt frd stofnun 4rid 1991 haft tekjur af rannséknarverkefnum,
styrkjum, einkaleyfum og samstarfssamningum. NG nylega nddi fyrirtekid
mikilveegum é4fanga sem felst i 3-10 4dra samstarfssamning vid breskt fyrirtaeki.
Samningurinn hefur veruleg ahrif 4 rekstur Lyfjapréunar h.f.

Framtidaraztlanir Lyfjapréunar h.f. gera rad fyrir ad ny lyf verdi préud lengra hja
fyrirteekinu 43ur en leitad er samstarfs vid adra adila, enda er verdmetaaukning
umtalsverd ndi Lyfjapréun h.f. ad koma lyfjum gegnum kliniskar rannsoknir, fasa II.
Vidskiptadztlanir gera rdd fyrir ad afram verdi unnid ad samstarfsverkefnum og
grunnrannséknum hjé fyrirteekinu, en auknar &herslur lagdar 4 préun eigin verkefna.
Til a0 renna styrkari stodum undir rekstur Lyfjabréunar h.f. og draga Gr ahaettu mun
Lyfjapréun h.f 4fram leita eftir samstarfi vid dnnur fyrirtaki & pessu svidi. Aetlanir
gera rad fyrir ad framtidartekjur Lyfjapréunar h.f. felist i Soélu 4
byfiaprounarverkefnum & mismunandi stigum til annarra lyfjapréunarfyrirtekja,
ahersla verdur 16g8 4 ad prda verkefni eins langt og haegt er 40ur en pau eru seld fra
fyrirtekinu; Samstarfssamningaum vid pridja adila, t.d. stér lyfjafyrirteki sem koma
ad bréun og fjarmognun verkefna; Tekjum af dfangagreidslum vegna prounarverkefna
Lyfjapréunar h.f. og tekjum vegna hlutdeildar i sélu & markadssettum byfium.

Fjarmagnsporf 4
Kostnadur vegna uppbyggingar fyrirtekisins fizstu 5 4rin er é@tlaéur um 6,7
milljardar kréna. Tekjur af einkaleyfum Lyfjapréunar h.f., styrkjww og tekjum af
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samstarfsverkefnum eru 4 sama tima dztladar um 3,8 milljardar. Ad teknu filliti til
annarra rekstrarpatta er fjarporf Lyfjabrounar h.f. umfram eigin tekjur & nzstu 5 arum
dztlud um 2,9 milljardar kréna. Aztlanir gera rad fyrir ad Lyfjabréun h.f. verdi rekin
med hagnadi fra og med arinu 2007.

Loks skal pad é&réttad, sem adur hefur komid fram i bréfi Lyfjaprounar h.f. til
fjarmalaradherra og Efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis, ad vid pzr adstedur sem
nt er fram komnar med lagafrumvarpi pvi sem hér er til umfjdllunar, er Lyfjabréun
h.f. naudugur s einn kostur ad sekja um hlidstzda rikisabyrgd og frumvarpid tekur
til. Ber til pessa eftirfarandi 4stedur helstar. Samkeppnisadstodu Lyfjapréunar h.f.
verdur storlega raskad ef frumvarpid nzr fram ad ganga én pess ad Lyfjapréun h.f. fai
hlidsteda rikisabyrgd ni pegar med pessu lagafrumvarpi. Pannig héttar til mélefnum
Lyfjapréunar h.f,, pegar frumvarpid kemur fram, ad nd er unnid ad fjarmdgnun
préunarataks félagsins eins og 48ur hefur verid lyst. Félagio 4 nu i vidredum vid
bandariskan fjarfestingabanka, sem hefur synt dhuga 4 ad sja um hlutafjartatbod
félagsins. Hlutafjaritbodid byggir 4 pvi umhverfi sem fyrir hendi var 4 fslandi 48ur en
lagafrumvarpid var lagt fram. Verdi pad Obreytt ad 1dgum breytast forsendur
Lyfjapréunar h.f. verulega, svo ekki sé meira sagt, med 6fyrirsédum afleidingum fyrir
moguleika fyrirekisins 4 hlutafjaroflun. Pannig barf ad taka tillit til augljésra
minnkandi moguleika 4 fjélgun starfsfolks, hettu 4 yfirbodum gagnvart launakjorum,
og augljésrar yfirbordastodu rikisdbyrgdarhafa sem skapast vegna Odyrara fjarmagns.
Svara parf spurningum fjrfesta hvers vegna Lyfjapréun h.f. nytur ekki sému alstodar
rikisvaldsins og annad islenskt fyrirtzeki sem i hyggju hefur ad hefja starfsemi 4 sama
svidi og Lyfjapréun h.f. en pegar er { gangi samanburdur & okkar fyrirteeki og 63rum i
pessari grein 4 alpj6dlegum grundvelli. Af Sllu ofangreindu er ljost ad sampykkt
frumvarpsins { 6breyttri mynd getur haft afdrifarikar afleiSingar fyrir Lyfjaproun h.f.
sem hugsanlega geetu leitt til pess ad fyrirtaekid purfi ad flytja adsetur sitt til Gtlanda.

Fyrir hond stjérnar Lyfjaprounar hf.,

Tomas Porvaldsson, Sveinbjérn Gizurarson,
formadur stjornar. framkvaemdastjori.
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Umségn Pharmaco hf-
(15. april 2002.)

Pharmaco hf. pakkar bod og tekifzeri til ad hitta nefndina.

bad er mat Pharmaco ad fyrirhugud rikisabyrgd vegna lans til Islenskrar
erfdagreiningar hafi engin bein ahrif 4 samkeppnissto6u Pharmaco hf. 4 Islandi.
Pharmaco hf 4 Islandi er umbods- og dreifingaradili fyrir erlend lyfjafyrirtzeki og ekki
verdur séd ad fyrirhugud rikisabyrgd hafi bein ahrif 4 bad umhverfi.

Hins vegar er ljost ad hord samkeppni verdur um starfsfolk, sem hefur menntun og
reynslu til starfa hja IE og gera ma rad fyrir miklu launaskridi i peim geira. Margt af
starfsfolki Pharmaco hf. 4 Islandi hefur slika menntun og reynslu.

Pess ber hins vegar ad geta ad sértzkar adgerdir 4 bord vid rikisabyrgdina sem hér um
redir gera pad ad verkum ad fyrirteki & Islandi sitja ekki vid sama bord. Verid er ad
mismuna hvad vardar adgengi ad lanamarkadi og vissulega mundu margir piggja
rikisabyrgd til ad leekka fjarmagnskostnad fyrirteekja.
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Umségn bjodhagsstofnunar.
(15. april 2002.)

Frumvarp bad sem hér er til umfjollunar kvedur 4 um heimild til rikisdbyrgdar 4
dtgifu deCODE Genetics Inc., médurfélags Islenskrar erflagreiningar, 4
skuldabréfum ad fjarhzd allt ad 200 milljénum dollara til fjarmégnunar nyrrar
starfsemi [slenskrar erfGagreiningar 4 svidi lyfjapréunar. Pjé8hagsstofnun alitur ad
rikisdbyrgd 4 skuldum einkaadila og fyrirtzkja almennt sé vandmedfarin og megi
einungis réttleta 4 hagfredilegum forsendum { sérstékum undantekningartilfellum.
Rikisdbyrgd heftir ,,hond markadarins” og skekkir samkeppnisstédu fyrirtekja.
Fjarmagn og vinnuafl leita { meira meli til fyrirteekja sem njéta rikisdbyrgdar { stad
pess ad taka einvordungu mid af pvi sem hagkvaemast er hverju sinni. AJ jafnadi er
vid pvi ad buast ad rikinu takist verr upp en fjarfestum sem leggja eigid fé ad vedi og
hafa nénari pekkingu 4 atvinnustarfseminni.

I undantekningartilfellum mé réttleta rikisadstod til fyrirtzkja 4 grunni markads-
bresta, p.e. a0 markadir néi illa til allra peirra verdmeti sem { hufi eru. A pessum
grunni m4 til demis réttleta afskipti af umhverfismalum. I pvi tilfelli sem hér er til
skodunar verdur 4 hinn béginn ekki séd ad slikir markadsbrestir séu meiri en pad sem
gerist vida annars stadar { hagkerfinu. Vegna pess ad { pvf tilviki sem hér um redir er
um ad reda erlent fjarmagn er afleidingin fyrir islenskt hagkerfi fyrst og fremst si ad
hetta er 4 ad vinnuafl, en raunar adrir framleidslupzttir hugsanlega einnig séu notadir
i starfsemi sem ekki hdmarkar nytingu peirra. Nidurstadan er ad likum legra
framleiOslustig og lakari lifskjor til lengdar. Almennari adgerdir sem ekki skekkja
samkeppnisstodu einstakra fyrirtekja, t.d. per sem snia almennt ad rekstrarumhverfi
fyrirteekja, vinnuumhverfi einstaklinga og eflingu menntunar og rannsékna, eru
liklegri til ad efla pj6darhag.

Reikna méd med ad rikisdbyrgdin leidi til pess ad vaxtakostnadur af beim
skuldabréfum sem um radir verdi lzgri en ella. Ahrif rikisdbyrgdar 4 vaxtakostnad
ma rekja til moguleikans ad starfsemin gangi ekki sem skyldi og deCODE Genetics
geti ekki greitt skuldirnar 4 gjalddaga ad fullu. P4 kemur til greidslu dr rikissj6di.
Fjarhad peirra skuldabréfa sem frumvarpid gerir rad fyrir ad rikisébyrgdin ndi til er
ekki pad ha ad biast megi vid ad rikisdbyrgdin hafi Gt af fyrir sig dhrif 4 lanshefis-
einkunn islenska rikisins. Hins vegar er hin vafalitid neikvadur péttur vid mat 4
lanshefi og geti med 60rum pattum haft dhrif 4 einkunnina. Auk mogulegra beinna
hrifa rikisdbyrgdar 4 st6du rikissj60s og Gbeinna édhrifa 4 framleidslustig er Gvissu
had hvort lanshefismatsfyrirtekin lita 4 rikisdbyrgdina sem merki um vilja rikisins til
meiri beinna afskipta af atvinnulifinu en 4dur.

Ef svo fer ad starfsemi fslenskrar erfdagreiningar 4 svidi lyfjapréunar gengur vel b
getur afraksturinn ordid verulegur enda pétt rikissjédur muni ekki njéta pess nema 4
6beinan hatt. Midad vid almenna reynslu i lyfjapréunaridnadinum mun pé vantanlega
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lida mjog langur timi uns pad kemur { 1jés, mun lengri en liftimi peirra skuldabréfa
sem rikisdbyrgdinni er ®tlad ad tryggja. P4 er rétt ad hafa { huga ad lanveitendur, sem
og adrir fjarfestar, taka moguleikann 4 g60um 4rangri til greina vid mat 4 hvort veita
eigi fé til fyrirtzkisins, ekki sidur en rikid, og pvi gefur sa moguleiki ekki sérstakt
tilefni til rikisabyrgdar.

Virdingarfyllst,

Sigurdur Gudmundsson,
forstjori.

Efnahagslegt mat Sedlabanka Islands.
(16. april 2002.)

Med bréfi sem barst i morgun (dags. 15. april 2002) 6skadi
efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis eftir skriflegu efnahagslegu
mati Sedlabanka fIslands 4 pvi hvort, og b4 hvada, 4hrif sd
framkvaemd sem 16g0 er til { frumvarpi til laga um rikisabyrgd &
skuldabréf vegna nyrrar starfsemi fslenskrar erfdagreiningar, 714.
mal, kemur til med ad hafa 4 vexti, verdbdligu, gengi og dhattumat.

Sedlabanki Islands leggur 4herslu 4 ad slikt mat er margbrotid
vidfangsefni sem engin leid er ad vinna til hlitar 4 skommum tima
og undir engum kringumstedum 4 einum degi.

I frumvarpinu kemur fram ad fjarmagnsporf verkefnisins sé aztiud
35 makr. en upplysingar um hvernig peirri fjarh®d verdur varid
eda nanari timasetningar einstakra &fanga verkefnisins eru af
skornum skammti. An slikra upplysinga verda 4hrif bess ekki
metin, auk pess sem Sedlabankinn hefur ekki sérfredipekkingu &
mikilvagum péttum beirrar starfsemi sem um r&dir og naudsynlegt
er ad skoda til pess ad meta ahrif framkvemdarinnar til lengri tima
litid.

Nylega lagdi Sedlabanki Islands mat 4 likleg 4hrif virkjana- og
stéridjuframkvaemda 4 Austurlandi, medal annars 4 innlenda vexti.
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Hér er mjog 6liku saman ad jafna. Ahrif st6ridju- og virkjana-
framkvemda hafa verid metin {tarlega af Pj6dhagsstofnun og fleiri
adilum. Mat peirra var lagt til grundvallar mati Sedlabankans 4
dhrifum 4 vexti o.fl. Skipting ttgjalda vegna fjarfestinga { st6ridju
og virkjunum er tiltolulega vel pekkt. Ahrif slikra framkvamda 4
pjédarbiiskapinn eru mikil 4 byggingartimanum { samanburdi vid
langtimadhrif peirra. Pjédhagsleg ahrif 4 fyrstu arum peirrar
framkvemdar sem hér um radir eru liklega litils héttar {
samanburdi vi®@ fyrmefndar virkjanaframkvemdir en meiri
upplysingar parf til ad pau verdi metin.

Sedlabanki Islands rzdur ekki yfir peirri sérfredipekkingu sem
naudsynleg er til pess ad meta ahattu sem framkvaemdinni fylgir og
geeti fallid 4 rikissj6d verdi rikisdbyrgd veitt. Sedlabanki fslands
hefur hins vegar 4dur lyst peirri afstédu sinni til rikisdbyrgda ad
per séu almennt ekki heppilegar. bPegar bar eru veittar er
naudsynlegt ad dkvardanir séu teknar 4 grundvelli ftarlegs mats &
beirri dhttu sem peim fylgir

ftrekad skal pad sem fram kom 4 fundi nefndarinnar 15. april sl. ad
peim matsfyrirtekjum sem meta lanshafi rikissj6ds hefur verid
gerd grein fyrir pessum aztlunum um rikisdbyrgd sem frumvarp
petta fjallar um. Vidbrogd peirra allra hafa verid 4 pann veg ad
petta mél eitt og sér hafi ekki dhrif 4 niverandi lanshafismat. Hafa
fyrirteekin p4 1itid 4 petta sem einangrad tilfelli en ekki sem frahvarf
fré peirri stefnu sem gilt hefur um abyrgdir. Eitt fyrirteki, Moody's,
birti reyndar { dag fréttatilkynningu um Island par sem fram kemur
ad pad stadfestir fyrra lanshafismat 4 {slenska rikinu.

Virdingarfyllst,
Sedlabanki {slands,

Birgir Isl. Gunnarsson, Finnur Ingolfsson,
formadur bankastjornar. bankastjori.
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Umségn Péturs Blondals, alpingismanns.
(16. april 2002.)

Umrztt framvarp er einfalt og audskilid. I 1. gr. segir a8 fjarmalaradherra, £h. rikissj6ds, sé
heimilt, i peim tilgangi ad studla ad uppbyggingu hatekniidnadar 4 svidi lyfjapréunar hér 4
landi, ad veita einfalda 4byrgd vegna utgafu médurfélags Islenskrar erfdagreiningar ehf.,
deCODE Genetics Inc., 4 skuldabréfum ad fjarhed allt ad 200 milljénir USD til fjarmégnunar
nyrrar starfsemi Islenskrar erfdagreiningar ehf. 4 svidi lyfjapréunar. I 2. gr. er venjulegt
akveedi um gildistoku en einnig ad einungis 5. gr. laga nr. 121/1997, um rikisabyrgdir skuli
gilda um pa 4byrgd sem raett er um.

Hins vegar eru afleidingar frumvarpsins, verdi bad ad l6gum, O6fyrirsédar, badi politiskt,
fjarhagslega og efnahaglega.

Stefnubreyting rikisstjornar.

begar fyrsta rikisstjorn Davids Oddsonar tok vid upp ur 1991 var tilkynnt ad timi sértekra
algerda i efnahagsmélum veeri 1idinn. N yrdu teknar upp almennar adgerdir sem gagnast
Sllum fyrirtekjum og einstaklingum jafnt. Heett yrdi ad mismuna atvinnugreinum og
einstokum fyrirtzkjum. Bitur reynsla og dyrkeypt fyrir pj6darbuid og par med lifskjor
bjodarinnar hofou fengist af langri kedju sérteekra radstafana. Atvinnutryggingasjodur,
Hlutafjarsjodur, laxeldi, refa- og minkaraekt eru dapurleg demi um pad. Pessar sértazku
adgerdir leiddu til lakari stjérnunar hja styrktum fyrirteekjum og skekktrar samkeppni styrktra
fyrirtakja vid hin betur reknu, sem urdu undir auk bess ad kosta rikissjéd of fjar.

Sértakar adgerdir skada atvinnulifid pvi paer fresta pvi ad tekid sé 4 vandamalum { stjérnun,
edlilegri fjarmégnun sé beitt og par skada fjarmalamarkadinn, bvi hann parf ad keppa vid
nidurgreitt lansfé. Sérteekar adgerdir trufla vinnumarkadinn, pvi fyrirteekin med 6dyra 14nsféd
keppa vid 6nnur velrekin fyrirteeki um starfsfolk og skada pau.

Pegar almennar adgerdir hofou verid framkveemdar i nokkur ar for drangur peirra ad skila sér.
Hagur fyrirtakja batnadi, samkeppni 6x og fyrirtakin gatu farid ad greida harri laun. Laun
hafa sidan haekkad meira en annars stadar ad raungildi og atvinnuleysid hvarf. Upp kom stada
sem ké6llud hefur verid goderi.

Pessi préun er { samraemi vid préun erlendis, par sem verid er ad snua fra sérteekum adgerdum
til almennra enda er pad i samreemi vid vidurkennd 16gmél markadarins. Treyst er 4 hina
duldu hénd markadarins { stad hinnar daudu handar rikisofstjérnar.

Enn er p6 langt i land ad atvinnulifid sé laust undan oki rikisins og mé nefna orkugeiran og
heilbrigdis- og menntageiran, sem enn er ad mestu i opinberri eigu. Svo er hiisnadislanakerfid
rekid med rikisabyrgd og 6greiddir eru hundrud milljarda 1 lifeyrisskuldbindum rikisins.

Fyrirliggjandi frumvarp er breyting 4 pessari stefnu rikisstjornarinnar 4n pess ad fyrir liggi rok
fyrir pvi ad su fyrri hafi brugdist. Fjarri bvi eins og lyst hefur verid hér ad ofan. Reyndar er
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reynt ad lata lita pannig Ut ad betta sé eitt einstakt demi sem skapi um 300 rannséknar- og
visindastérf. En pad er nokkud vist ad fleiri svipud teekifeeri munu bjddast ef 1 bodi verda 60%
fjarmognun med rikisabyrgd og ad hvert starf megi kosta 90 mkr. Vegna jafnredisreglunnar
verdur illa haegt ad hafna slikum beidnum. Sérstaklega ef dhattan er jafnari en 1 pessu demi,
sem ber dvenju djafna dheettu. (Punkt-dhaettu.)

Tegundir ahaettu
Rekstrarahaetta-eintakadhatta.

Ollum rekstri fylgir dhetta og gjaldprotalikur en si 4hatta er mjog mismunandi eftir edli
rekstursins. Ahzttunni m4 skipta i venjulega rekstraraheettu og eintaka-dhattu. Venjuleg
rekstrardhzetta stafar t.d. af samkeppni, markaOsstarfi, verdbreytingum 4 framleidslu og
adfongum, launabreytingum, gengisbreytingum, verkfollum, opinberum adgerdum og
nattirubamférum. Flest fyrirteeki framleida pusundir eda milljénir eininga af vérum eda
bionustu. Ef eitt eintak bregst eda er gallad er pvi einfaldlega hent 4n pess ad hafa ahrif 4
rekstur fyrirtaekisins. Onnur fyrirteki framleida f4 en mjog verdmet eintok af vorum. ba
baetist vid st dhatta ad ein af pessum fiu vorum sé g6llud og purfi ad henda eda seljist ekki.
Petta 4 t.d. vid um kvikmyndagerd (ein til 3 kvikmyndir), hugbtinadargerd (varan er eitt eda
tvo forrit.) og lyfjaproun (pad tekst ad framleida ekkert, eitt eda tvo lyf).

Vegna bess hve hagnadur er mikill ef ein eda fleiri vorur seljast hljéta likur 4 gjaldproti (p.e.
engin vara selst) ad vera mjog miklar. Ella vaeri um of gédan fjarfestingarkost ad rada.
Liklega eru gjaldprotalikurnar jafnvel 50% til 95%. Ef tekst ad selja eitt eda fleiri eintk er
hagnadurinn yfirleitt mj6g mikill sem betir upp veentanlegt tap. Lita ma 4 slika eintaka-
dhzttu sem punkt-ahzttu. Annad hvort eda.

Heegt er a0 meta verdmati (gengi) sérhvers fyrirtekis sem vant gildi (expectation value) af
likum (probability) & dkvednu gengi sinnum gengid. Ef verdmetid er mjég mikid hljéta
likurnar ad vera litlar.

Ahztta samkvaemt frumvarpinu.

Ekki er fjallad um &hattu eda likur i greinargerd med frumvarpinu og er pad midur. Hér er pvi
giskad 4 ymsar likur til ad gera ahettuna ljosari. Er b4 4tt vid likur til pess timapunkts, pegar
gera barf rikisdbyrgdina upp.

St dhetta sem hér um radir, lyfjabréun med nyrri adferd, er greinilega eintaka-ahatta. I
greinargerd med frumvarpinu kemur fram ad préun og markadssetning 1-2 lyfja hafi i
moérgum tilfellum haft afgerandi ahrif & rekstrargrundvoll og uppbyggingu einstakra
fyrirtzkja og ad 4dztlad sé ad heildarkostnadur vid préun nys lyfs sé 4 bilinu 5-800 milljénir
dala eda 50 til 80 milljardar kréna. Ennfremur segir i greinargerdinni ad 4 grundvelli sérst6du
i liffredi- og erfOafreedirannséknum telji IE sig geta beitt nyjum adferdum vid ad préa lyf sem
lekka préunarkostnad og bar med heildarkostnad vid lyfjagerd um 30-40%. Og ad su
adferdafradi ad nota lyderfdafradi vid bpréun lyfja sé ad slita barnskénum. Afskaplega
spennandi adferdir en paer auka enn 4 dheettuna pvi peer eru nyjar og gzetu mislukkast.

Ef ekkert annad kzmi til er hér sennilega um hreina punkt-dhettu ad reda. Likur 4 pvi ad
finna ekkert lyf gaetu kannski verid 90%. Likur 4 ad finna eitt lyf eda fleiri er kannski 10%.
Likur 4 gjaldproti (gengi = 0) eru pa 90% og likur 4 afar godri nidurstédu (gengi > 100) varu
10%. Ekkert par &4 milli. En fyrirteekid hyggst dreifa og milda &hzttuna med solu a
efhasambéndum og rannséknum 4 mismunandi stigum til annarra lyfjapréunarfyrirtzkja, med
samstarfssamningum vid pridja adila og med bréun 4 efnasambéndum fré pridja adila. An
bess ad hafa upplysingar um fyrirhugad umfang pessarar starfsemi mé giska & ad
gjaldprotalikur (gengi=0) verdi 60%. Likur 4 seemilegri afkomu (0<gengi<5) verdi 30% og ad
likur & afar g6dri nidurst6du (gengi > 100) veeru 4fram 10%. Edlilegt er ad slikar upplysingar
hefdu komid fram i greinargerd med frumvarpinu, bar sem paer eru forsenda pess ad hagt sé
ad taka afstodu til rikisdbyrgdarinnar, sem jafha ma til fjarfestingar eins og synt er hér 4 eftir.
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Rikisabyrgd-lan-hlutabréfakaup

Hver er munur 4 rikisabyrgd 4 lani fyrirtaekis, beinni lanveitingu til fyrirtaekisins og kaup 4
hlut i fyrirtaekinu?

Rikisabyrgd - Bein lanveiting rikissj6os:

Enginn munur er 4 beinni lanveitingu rikisins til fyrirtaekis og einfaldri rikisabyrgd 4 1an, sem
fyrirteekid tekur 4 markadi gagnvart dheettu. Ef fyrirtekid getur ekki greitt 14nid ad fullu
verdur gengid ad pvi i badum tilfellum og restvirdi bess gengur til ad greida 14nid.
Rikisssjodur greidir pad sem 4 vantar { badum tilfellum og fyrirtakid verdur gjaldprota. Ef
aftur 4 méti fyrirtaekid 4 negt eiginfé eda hefur tri fjarfesta pannig ad pad getur greitt 14nid
barf rikissjodur ekkert ad greida.

Rikissjodur getur alveg eins selt eigin skuldabréf 4 markadi og l4nad fyrirtzekinu andvirdid
eins og ad veita rikisabyrgd 4 skuldabréf fyrirtzkisins sem svo selur pau 4 pessum sama
markadi med svipudum kjérum. bad er pvi enginn edlismunur 4 beinni lanveitingu rikissj6ds
til fyrirtaekisins og rikisabyrgdar 4 skuldabréf fyrirtaekisins nema vardandi leidir til innheimtu.
Ahzttan er i storum drattum si sama.

Bein ldnveiting rikissjods - Kaup rikissj6ds 4 hlut i fyrirtaekinu:

Munur er 4 beinni lanveitingu rikissjods til fyrirtaekisins og kaupum rikissj6ds 4 (segjum
60%) hlut i fyrirteekinu. Ef illa gengur og eigid fé eda traust fjarfesta nagir ekki til greidslu 4
laninu fer fyrirteekid i gjaldprot og 14nid greidist bara ad hluta. Hlutafjareign pydir hins vegar
ad fyrirtekid fer ekki endilega i gjaldprot en eignin getur or8id harla litils virdi og jafnan
minna en pad sem faest greitt upp i lan. Ef hins vegar gengur vel eda mjog vel fast 14nid greitt
upp en ekkert umfram pad. En storfin haldast en glatast vid gjaldprot. Pannig er skynsamlegt
og i samreemi vid markmid frumvarpsins ad kaupa heldur hlut i fyrirteekin en ad veita pvi
rikisabyrgd. bad skadar fyrirteekid ad veita pvi rikisdbyrgd/rikisldn i stad pess ad kaupa hlut {
bvi og 6gnar peim 600 stérfum, sem pegar eru til hjd fyrirteekinu hér d landi.

Hlutur i fyrirteekinu tekur hins vegar batt { velgengninni og getur tekid miklum hakkunum.
Auk bess parf fyrirtaki® ad greida vexti af laninu 6h4d afkomu en ardgreidslur til hluthafa eru
h4dar afkomunni. Rikisabyrgd (=14n) eykur enn 4 dhattu fyrirtekisins.

Midad vid skaldudu forsendurnar hér ad framan fest eftirfarandi:

Tap grodi rikissjéds. Mrd kréna
Stada Likur Rikisabyrgd eda lan Keyptur 50% hlutur
Skéldad! Gjald 4%/4r Enginn ardur

Gjaldprot Ekkert greitt 60% 20+ 5=-15 -15
Gjaldprot Lén greitt ad hluta 10% -10+5=-5 -15+6=-9
Gengi 0-5. Lan greitt ad fullu 20% +6 -15+37=22
Gengi 100. Lén greitt ad fullu 10% +6 -15+1500=1485

Vent gildi: -8 143

Ath. Fyrirtekid er eins sett med hlutafjarkaup fyrir 15 milljarda kréna eins og rikisabyrgd
fyrir 20 milljarda kréna og 4% rikisabyrgdargjald 4 éri.

Ahztta rikissjods.

Eins og sést hér ad framan er rikissjédur ad haetta 20 milljérdum kréna en fer ekki nema 5-6
milljarda i mesta lagi fyrir dhaettuna. (Er pa gert rad fyrir 4% rikisdbyrgdargjaldi, en pad
kemur hvergi fram i frumvarpinu.) Hann mun med tsluverdum likum tapa pessu fé. Hann far
ekkert sérstak fyrir sinn snid p6 deemid gangi upp ad fullu,
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Markmid lagasetningarinnar.

I greinargerd med frumvarpinu stendur ad pessi adkoma hins opinbera byggi 4 markmidum
rikistjérnarinnar um eflingu hatekniidnadar hér 4 landi og métun eftirséknarverdra skilyrda
fyrir starfsemi sem rekin er i alpj68legu umhverfi. Pannig yréu rannséknir og préun efld og
skopud hatekjustorf fyrir haskélafélk og studlad ad pvi ad byggja upp visindasamfélag.

Hvers vegna er ekki stefnt ad pessum markmidum med almennum hetti? T. d. metti auglysa:
Islensk stjornvold veita rikisabyrgd fyrir 200 mUSD sem mega nema allt ad 60% af
fiarfestingu og skal fjarfestingin skapa 300 st6rf 4 sviBi rannsdkna og préunar 4 Islandi og
studla ad skopun visindasamfélags par. Pannig metti fa til landsins nyja starfsemi med
hugsanlega miklu jafnari dheettu en hér stendur til boda.

Nokkur atridi
Fjarfestingariakvordun:

begar fjarfestar xtla ad radstafa 200 mUSD til nysképunar er legid yfir sliku verkefni { svona
3-4 manudi med her sérfreedinga 4 pvi svidi, sem um redir. Skodadar eru allar mégulega og
6mogulegar dheettur, sem upp geta komid. Enn fremur er fari® gagnrynid yfir vidskiptadaetlun
og metnar gjaldprotalikur. Dreifing veentanlegs hagnadar er metin. Ekki hefur komid fram ad
slik vandleg skodun hafi farid fram. Er pad med 6likindum ad bingmenn skuli vera settir { pa
st6du ad taka slika fjarfestingarakvsrdun fyrir hond rikissj6ds 4 viku. Og pad i atvinnugrein,
sem er ndnast 6pekkt hér 4 landi. Pad verur spennandi a8 sja hversu margir pingmenn telja
sig geta sest i stdl slikra sérfraedinga og framkvamt slika skodun og tekid sidan 4kvSrdun 4
grundvelli hennar.

beir sem hafa { hyggju ad taka stérar fj jarfestingadkvardanir ttu ad hyggja ad beirri gullni
reglu ad menn eiga ad fjarfesta { bvi sem beir kunna best. Eg leyfi mér ad efast um ad nokkur
pingmanna hafi vit 4 lyfjapréun.

Ahrif fréttarinnar 4 gengi Decode

Pad hafdi engin 4hrif 4 gengi Decode 4 Nasdaq pegar fréttin barst um ad fyrirtaekid fengi
rikisabyrgd 4 200 mUSD lan. Af pvi ma draga pa lyktun ad markadur med bréf fyrirtaekisins
sé svo ofullkominn ad hann bregdist ekki vid fréttum eda ad markadurinn meti pad svo ad
rikisdbyrgdin vegi ndkvemlega upp pad Shagradi, sem felst i bvi ad flytja starfsemina til
fslands. Ef pessi tilkun er rétt er verid ad veita rikisbyrgdina til ad yfirvinna petta dhagraedi.
Pad tti ad vekja menn til umhugsunar.

Edlilegt stadarval. Uppaskrift.

Verid er ad kaupa rekstur fr4 Boston fyrir 20 mrd kr. og skekkja pannig edlilegt stadarval med
islensku skattfé. betta eru 70 pkr. 4 hvert mannsbarn eda teepar 300 pkr. 4 4 manna fjoiskyldu.
bad er gert 4 sama tima og almenningur er varadur vi® ad skrifa uppa. Pingménnum er xtlad
ad skrifa uppé pessa upphd fyrir hond alls almennings. betta er 4kvedid 4 sama tima og
erlendar skuldir bj6darinnar hafa aldrei verid haerri.

Lansfjarmégnun-hlutafé.

bad er talid edlilegt og er regla alls stadar ad ahetturekstur eins og hér um radir sé
fjarmagnadur med ahzttufé, hlutafé, en alls ekki med lansfé. Hér er gengid pvert 4 pa reglu.
Réleg dhatta og gamagroinn rekstur er gjarnan fjarmagnadur allt ad 50% med lansfé. Hér er
ztlunin ad fara i teep 60% i verulegum &haetturekstri.

Um 2.gr.

I greinargerd stendur. "Vardandi greidsluhafi skuldara m4 benda 4 ad eigid fé deCODE var {
lok ars 2001 rimlega 17,5 milljardar kréna. Hvad vardar afskriftarporf vegna &hettu er, med
hlidsjén af sterkri eiginfjarstodu skuldara, ekki talin porf 4 sérstoku framlagi 4
afskriftareikning 4 bessu stigi." Vid betta ma gera b4 alvarlegu athugasemd ad fyrirtzki eins
og Decode er @tlad ad starfa i fjolda 4ra 4n hagnadar vegna edlis starfseminnar. Midad vid
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taprekstur sidasta 4r nagir petta eigid fé til 4 ara rekstur. Svo pad er ekki gefulegt ad reikna
med bvi til ad standa ad baki 20 milljarda krona abyrgd.

Eg undirritadur er ekki hlynntur pessu frumvarpi og legg til ad pvi verdi hafnad. Ef
ekki verdur fallist 4 pad legg ég til ad pvi verdi breytt i b4 veru ad rikissjodi verdi
heimilad ad fjarfesta fyrir allt ad 15 milljarda kréna i fyrirtekinu. (Pad jafngildir 20
milljarda kréna rikisibyrgd vegna 4byrgdagjaldsins i 7 4r.)

Reykjavik, 16. april 2002,

Pétur Blondal,
alpingismadur.



