Nr. 16/72 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 12.3.2020

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2016/1011 2020/EES/16/06
fra 8. juni 2016

um visitdlur sem notadar eru sem vidmidanir i fjarmalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad
mala arangur fjarfestingarsjoda og um breytingu a tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglugerd
(ESB) nr. 596/2014 (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evrépusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af &liti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af liti efnahags- og félagsméalanefndar Evrépusambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Verdlagning ymissa fjarmalagerninga og fjarhagslegra samninga er had nakvemni og heilleika vidmidana. Alvarleg
tilvik hagraedingar vaxtaviomidana, s.s. LIBOR- og EURIBOR-vaxta, auk stadhafinga um ad orku-, oliu- og gjald-
eyrisviomidunum hafi verid hagrett, leida i ljos ad vidmidanir geta ordid tilefni hagsmunaarekstra. Nyting akvordunar-
réttar og veikt fyrirkomulag stjérnarhatta gerir viomidanir vidkveemari gagnvart hagreedingu. Gallar i, eda vafi um,
nakvemni og heilleika visitalna sem notadar eru sem vidmidanir geta grafid undan tiltrd & markadi, valdid tapi hja
neytendum og fjarfestum og raskad raunhagkerfinu. bvi er naudsynlegt ad tryggja ndkveemni, traustleika og heilleika
vidmidana og akvordunarferlis viomidana.

2) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB (4) inniheldur tilteknar krofur ad pvi er vardar areidanleika vidmid-
ana sem notadar eru vid verdlagningu skrads fjarmalagernings. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB (5)

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 190/2018 fra
10. juli 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) og XIX. vidauka (Neytendavernd) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid
Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 73, 12.9.2019, bls. 5.

(Y) Stjtid. ESB C 113, 15.4.2014, bls. 1.

(» Stjtid. ESB C 177, 11.6.2014, bls. 42.

(3) Afstada Evropupingsins fra 28. april 2016 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 17. mai 2016.

(%) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(5) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. nvember 2003 um Utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).
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inniheldur tilteknar krofur um vidmidanir sem utgefendur nota. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (%)
inniheldur tilteknar krofur um notkun verdbréfasjoda a vidmidunum. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1227/2011 (2) inniheldur tiltekin &kveedi sem banna hagreedingu vidmidana sem notadar eru vid heildsélu orku-
afurda. bessar lagagerdir na pd adeins yfir tiltekna peetti tiltekinna viomidana og peer taka hvorki & 6llum veikleikum vid
gerd allra vidmidana né & allri notkun fjarmalavidmidana innan fjarmalageirans.

Vidmidanir eru mikilvaegar vid verdlagningu vidskipta yfir landameari og audvelda pannig skilvirka starfsemi innri
markadarins med margs konar fjarmalagerninga og -pjénustu. Margar vidmidanir sem eru notadar sem vidmidunarvextir
i fjarhagslegum samningum, einkum fasteignavedlanum, eru latnar i té i einu adildarriki en notadar af lanastofnunum og
neytendum i 68rum adildarrikjum. bar ad auki verjast slikar lanastofnanir oft ahattu eda sekja fjarmdgnun til ad bj6da
pessa fjarhagslegu samninga & millibankamarkadi sem nar yfir landamaeri. Adeins fa adildarriki hafa sampykkt
landsreglur um vidmidanir, en viokomandi lagarammar peirra um vidmidanir eru n pegar mismunandi ad pvi er vardar
peetti eins og gildissvid. bar ad auki sampykktu Alpjédasamtok eftirlitsadila & verdbréfamarkadi 17. juli 2013 megin-
reglur um fjarmalaviomidanir og 5. oktdber 2012 meginreglur um fyrirtaeki sem veita upplysingar um oliuverd og par
sem pessar meginreglur veita tiltekinn sveigjanleika ad pvi er vardar ndkveemt gildissvid peirra og framkvemdarmata,
eru adildarriki likleg til ad sampykkja reglur & landsvisu sem myndu hrinda slikum meginreglum i framkveemd med
mismunandi heetti.

pessi mismunandi nalgun myndi leida til uppskiptingar innri markadarins par sem stjérnendur og notendur vidmidana
myndu falla undir mismunandi reglur i mismunandi adildarrikjum. bannig veeri mdgulegt ad koma i veg fyrir ad vid-
midanir sem eru latnar i té i einu adildarriki veeru notadar i 6dru adildarriki. Pegar samreemdur rammi er ekki fyrir hendi
til ad tryggja nakveemni og heilleika vidmidana sem notadar eru i fjirmalagerningum og fjarhagslegum samningum eda
til ad meta éarangur fjarfestingarsjéda i Sambandinu er pvi liklegt ad munurinn & I6gum adildarrikja muni skapa
hindranir fyrir snurdulausa starfsemi innri markadarins ad pvi er vardar Gtvegun vidmidana.

i reglum Sambandsins um neytendavernd er ekki fjallad sérstaklega um fullnegjandi upplysingar um viémidanir i
fjarhagslegum samningum. Vegna kvartana neytenda og malsokna i tengslum vid notkun vidmidana i nokkrum adildar-
rikjum er liklegt ad mismunandi radstafanir, sem eru til komnar vegna réttmatra dhyggna af neytendavernd, yrou sam-
pykktar & landsvisu, sem geeti leitt til uppskiptingar innri markadarins vegna mismunandi samkeppnisskilyrda sem
tengjast mismikilli neytendavernd.

Til ad tryggja edlilega starfsemi innri markadarins og beeta skilyrdin fyrir starfsemi hans, einkum ad pvi er vardar fjar-
malamarkadi, og til ad tryggja mikla vernd neytenda og fjarfesta, er pvi rétt ad mela fyrir um regluramma um vid-
midanir & vettvangi Sambandsins.

Rétt er og naudsynlegt ad pessi reglurammi sé i formi reglugerdar til ad tryggja ad akveedum, sem leggja med beinum
heetti skyldur & adila sem taka patt i gerd vidmidana, framlagi til peirra og notkun, sé beitt med samreemdum heetti innan
Sambandsins. par sem lagarammi um gerd vidmidana hlytur ad fela i sér radstafanir sem tilgreina nakvaeemlega krofur
vardandi peetti sem eru innbyggdir i slika gerd vidmidana, geti jafnvel litill munur & nalgun ad pvi er vardar einn
pessara patta valdid verulegri hindrun & afhendingu vidomidana yfir landameeri. bvi tti beiting reglugerdar, sem gildir
beint, ad draga Ur likunum & pvi ad gripid verdi til mismunandi adgerda & landsvisu og etti ad tryggja samraeemda nalgun
og meiri réttarvissu og koma i veg fyrir ad upp komi verulegar hindranir ad pvi er vardar Gtvegun viomidana yfir
landameeri.

Gildissvid pessarar reglugerdar atti ad vera eins vitt og porf er a til ad koma & fyrirbyggjandi regluramma. Gerd vié-
midana felur i sér sjalfraedi vid akvordun peirra og er i edli sinu undirorpin tilteknum gerdum hagsmunaarekstra, sem
bendir til ad fyrir hendi séu tekiferi og hvatar til ad hagraeda viomidum. Slikir dheettupaettir eru sameiginlegir 6llum
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samraemingu & légum og stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 fr& 25. oktdber 2011 um heildsteedan og gagnsejan heildsélumarkad fyrir orku
(Stjtid. ESB L 326, 8.12.2011, bls. 1).
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vidmidum og ettu ad falla undir fullneegjandi kréfur um stjornarhetti og eftirlit. Ahzttustigid er p6 mismunandi og
nalgunin sem er beitt @tti pvi ad vera snidin ad adstedum hverju sinni. bPar sem veikleiki og mikilveegi vidmidunar
breytist med timanum myndi takmdérkun gildissvids med tilvisun i vidmidanir, sem eru mikilvegar eda vidkveemar &
pessari stundu, ekki taka & dhettu sem vidomidun hefur i fér med sér i framtidinni. Einkum geeti pad komid upp ad
vidmidanir, sem eru ekki mikid notadar i dag, yrdu meira notadar i framtidinni med peim afleidingum, hvad peer vardar,
ad jafnvel litil hagreeding geeti haft veruleg ahrif.

Vid akvordun a gildissvidi pessarar reglugerdar @tti pad ad rada Urslitum hvort fralagsgildi vidmidunarinnar akvardi
virdi fjarmalagernings eda fjarhagslegs samnings eda meti arangur fjarfestingarsjoos. bvi etti gildissvidio ekki ad vera
had edli inntaksgagnanna. Vidmidanir sem reiknadar eru Gt fra efnahagslegum inntaksgdgnum, s.s. verdi hlutabréfa, og
télum sem eru ekki af efnahagslegum toga, eins og vedurpattum, &ttu pvi ad vera par & medal. Ramminn sem kvedid er
aum i pessari reglugerd etti einnig ad taka til greina tilvist mikils fjélda viomidana og mismunandi ahrif sem peer hafa a
fjarmalastédugleika og raunhagkerfid. I pessari reglugerd atti einnig ad vera kvedid & um héfleg vidbrogd vid ahattunni
sem mismunandi vidmidanir hafa i for med sér. bvi atti pessi reglugerd ad taka til viomidana sem eru notadar til ad
verdleggja fjarmalagerninga sem eru skradir eda sem vidskipti eru med & skipulegum vettvéngum.

Mikill fjoldi neytenda er adili ad fjarhagslegum samningum, einkum neytendaldnasamningum sem tryggdir eru med
vedi i fasteign, sem visa i vidmidanir sem falla undir somu ahzttu. Pessi reglugerd etti pvi ad gilda um lanssamninga
eins og peir eru skilgreindir i tilskipunum Evrépupingsins og radsins 2008/48/EB (1) og 2014/17/ESB (2).

Margar fjarfestingavisitdlur fela i sér verulega hagsmunaérekstra og eru notadar til ad meta &rangur sj6ds eins og
verdbréfasjods. Sumar pessara vidmidana eru birtar og adrar gerdar adgengilegar almenningi eda hluta almennings, an
endurgjalds eda gegn greidslu gjalds, og hagrading peirra getur haft skadleg &hrif & fjarfesta. bessi reglugerd atti pvi ad
taka til visitalna eda vidmidunarvaxta sem beitt er til ad mala arangur fjarfestingarsjods.

Allir peir sem leggja til inntaksgdgn i vidmidanir geta beitt eigin mati og peir geta hugsanlega lent i hagsmunaarekstrum
og par af leidandi ordid uppspretta hagreedingar. beir sem leggja til inntaksgdgn i vidmidanir gera pad af frjalsum vilja.
Ef pess er krafist ad peir sem leggja fram inntaksgdgn breyti vidskiptalikani sinu verulega getu peir hatt ad leggja fram
inntaksgogn. Pess er po ekki vaenst, ad pvi er vardar einingar sem falla na pegar undir reglusetningu og eftirlit, ad krofur
um goda stjornarheetti og eftirlitskerfi hafi i for med sér verulegan kostnad eda 6hdflega stjornsyslubyrdi. bvi eru med
pessari reglugerd lagdar tilteknar skyldur & eftirlitsskylda adila sem leggja fram inntaksgdgn. begar viomidun er
akvoroud a grundvelli tilteekra gagna etti ekki ad lita & uppsprettu slikra gagna sem adila sem leggur fram inntaksgégn.

Fjarhagslegar viomidanir eru ekki adeins notadar vid Utgafu og framleidslu fjarmélagerninga og fjarhagslegra samninga.
Fjarmalageirinn treystir einnig & vidmidanir vid mat & &rangri fjarfestingarsjéda i peim tilgangi ad fylgjast med avoxtun,
eda til ad akvarda skiptingu eignasafns eda til ad reikna Ut drangurstengdar pdknanir. Tiltekna viomidun méa annadhvort
nota beint sem tilvisun fyrir fjairmalagerninga og fjarhagslega samninga eda til ad meta arangur fjarfestingarsj6oa, eda
oObeint i samsetningu vidmidana. | sidara tilvikinu telst akvordun og endurskodun & veeginu sem verdur Gthlutad
mismunandi vidmidunum i samsetningu vidmidana, i peim tilgangi ad akvarda Utgreidslu eda virdi fjarmalagernings eda
fjarhagslegs samnings eda til ad mala arangur fjarfestingarsjdds, einnig vera beiting par sem slik starfsemi felur ekki i
sér eigid mat, olikt pvi sem & sér stad vid gerd vidmidana. Varsla fjairmalagerninga sem visa i tiltekna vidmidun telst
ekki vera notkun vidmidunarinnar.

Sedlabankar uppfylla nd pegar meginreglur, stadla og malsmedferdarreglur sem tryggja ad peir stundi starfsemi sina af
heilindum og & 6hadan hatt. bvi er ekki naudsynlegt ad sedlabankar falli undir pessa reglugerd. begar sedlabankar leggja
fram viomidanir, einkum ef pessar vidmidanir eru lagdar fram i tilgangi vidskipta, er pad 4 peirra abyrgd ad koma &
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2008/48/EB fra 23. april 2008 um lanssamninga fyrir neytendur og um nidurfellingu tilskipunar
radsins 87/102/EBE (Stjtid. ESB L 133, 22.5.2008, bls. 66.)

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/17/ESB fra 4. febrtar 2014 um lanssamninga fyrir neytendur i tengslum vid ibadarhisnadi og
um breytingu & tilskipun 2008/48/EB og 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 (Stjtid. ESB L 60, 28.2.2014, bls. 34.)



12.3.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 16/75

fullneegjandi innra verklagi til ad tryggja nakveemni, heilleika, areidanleika og 6hadi pessara vidmidana, einkum ad pvi
er vardar gagnsei i stjérnarhattum og adferdafraedi vid Gtreikning.

15)  par ad auki attu opinber yfirvold, p.m.t. landsbundnar hagskyrslustofnanir, ekki ad falla undir pessa reglugerd ef pau
leggja fram inntaksgdgn til, gera eda hafa yfirrad yfir gerd vidmidana vegna opinberrar stefnu, p.m.t. melingar a
atvinnuastandi, efnahagslegri starfsemi og verdbdlgu.

16)  Stjornandi er sa einstaklingur eda lo6gadili sem hefur yfirrad yfir tiltekileika viomidunarinnar og stjornar einkum fyrir-
komulaginu vid akvoroun vidmidunar, safnar og greinir inntaksgdgnin, akvardar viomidunina og birtir hana. Stjérnandi
®tti ad geta Utvistad einu eda fleiri af pessum starfssvioum til pridja adila, p.m.t. Utreikningur eda birting vidmidunar,
eda onnur videigandi pjonusta og starfsemi vid gerd vidmidunar. Ef adili birtir adeins eda visar til vidmidunar sem hluta
af starfi sinu sem bladamadur, en hefur ekki yfirrad yfir Utvegun vidmidunarinnar, a&tti sa adili pé ekki ad falla undir
krofurnar sem gerdar eru til stjérnenda med pessari reglugerd.

17)  Vid utreikning & visitélu er notud formala eda dnnur adferd & grundvelli undirliggjandi gilda. Fyrir hendi er visst
svigram til mats vid gerd formdlu, naudsynlega Utreikninga og akvordun & inntaksgdgnum sem veldur hattu &
hagraedingu. bvi ettu allar vidmidanir sem hafa pessi einkenni svigrams til mats ad falla undir pessa reglugerd.

18)  Ef eitt verd eda gildi er notad sem tilvisun fyrir fjirmalagerning, t.d. ef verd & einu verdbréfi er viomidunarverd fyrir
valrétt eda framtidarsamning, er pd ekki um ad raeda Utreikning, inntaksgdgn eda akvordunarfrelsi. bvi atti ekki ad lita &
vidmidunarverd sem eru eitt verd eda eitt gildi sem vidmidun ad pvi er vardar pessa reglugerd.

19)  Vidmidunarverd eda uppgjorsverd sem midlegir métadilar setja fram ettu ekki ad teljast vera vidmidanir par sem pau
eru notud til ad &kvarda uppgjor, tryggingarfé og ahattustyringu og &kvarda par med hvorki fjarhaed til greidslu
samkveemt fjarméalagerningi né virdi fjarmalagernings.

20)  Framlagningu lanveitenda & atlansvoxtum atti ekki ad lita & sem gerd vidmidunar ad pvi er vardar pessa reglugerd.
Utlansvextir sem lanveitandi leggur fram eru annadhvort akvardadir med innri &kvordun eda reiknadir Gt sem verdbil
eda hakkun yfir visitdlu (t.d. Euribor-vextir). T fyrra tilvikinu er lanveitandinn undanpeginn pessari reglugerd ad pvi er
vardar starfsemi i tengslum vid fjarhagslega samninga sem vidkomandi lanveitandi gerir vid sina eigin vidskiptavini en i
sidara tilvikinu telst lanveitandinn adeins vera notandi viomidunar.

21)  Til a0 tryggja heilleika vidmidana etti ad krefjast pess ad stjornendur vidmidana innleidi fullnegjandi fyrirkomulag
stjornarhatta til ad styra hagsmunadrekstrum og til ad vernda tiltrG & heilleika viomidana. Flestir stjornendur, jafnvel
pegar peim er styrt & skilvirkan hatt, standa frammi fyrir hagsmunadarekstrum og peir geetu purft ad beita démgreind og
taka akvardanir sem hafa ahrif & fjolbreyttan hop hagsmunaadila. bvi er mikilvaegt ad stjornendur hafi til stadar
starfssvid sem starfar af heilindum til ad hafa yfirumsjon med framkvaemd og skilvirkni fyrirkomulags stjérnarhatta sem
veitir skilvirkt eftirlit.

22)  Hagrading eda Gareidanleiki viomidana getur skadad fjarfesta og neytendur. bvi atti i pessari reglugerd ad setja fram
ramma sem skyldar stjérnendur og pa sem leggja fram inntaksgégn ad vardveita skrar, svo og ad tryggja gagnsai um
tilgang og adferdafraedi vidmidunar, en pad studlar ad skilvirkari og sanngjarnari lausn hugsanlegra krafna i samraemi
vid landslog eda l6g Sambandsins.

23)  Endurskodun og skilvirk framfylgd pessarar reglugerdar krefst greiningar og skraningar gagna eftir 4. bvi atti i pessari
reglugerd ad setja fram krofur um fullnzegjandi skraahald stjérnenda vidmidana ad pvi er vardar Gtreikning & vidmidun i
neagilega langan tima. Raunveruleikinn sem vidmidun er &tlad ad meta og umhverfio sem matio fer fram i er liklegt til
ad breytast med timanum. bvi er naudsynlegt ad ferlid og adferdafraedin vid gerd vidmidana sé endurskodad med
reglulegu millibili til ad greina annmarka og mdgulegar urbeetur. Ef hndkrar verda & gerd viomidunarinnar getur pad haft
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ahrif & fjolda hagsmunaadila og geta peir veitt adstod vid ad greina slika annmarka. I pessari reglugerd etti pvi ad setja
fram ramma um stofnsetningu stjérnenda vidmidana & fyrirkomulagi um medhdndlun kvartana til ad gera hagsmuna-
adilum kleift ad tilkynna stjérnanda viomidunar um kvartanir og sja til pess ad stjérnandi vidmidunar geti metid
réttmeeti kvortunar & hlutleegan hatt.

24)  Gero vidmioana felur oft i sér Gtvistun mikilvegra starfssvida, s.s. Utreiknings & vidmidun, séfnun inntaksgagna og
dreifingu vidmidunar. Til ad tryggja skilvirkni fyrirkomulags stjérnarhatta er naudsynlegt ad tryggja ad slik Gtvistun
leysi ekki stjérnendur vidmidana undan skyldum sinum og abyrgd og fari fram med hetti sem truflar ekki getu
stjornenda til ad sinna skyldum sinum eda abyrgd, né getu viokomandi, l6gbeers yfirvalds til ad hafa eftirlit med peim.

25)  Stjornandi vidmidunar er midlegur vidtakandi inntaksgagna og getur lagt mat & heilleika og ndkveemni inntaksgagna &
samraemdan hatt. bvi er naudsynlegt ad i pessari reglugerd sé pess krafist ad stjornendur geri tilteknar radstafanir ef
stjornandi telur ad inntaksgdgn endurspegli ekki markadinn eda efnahagslegan veruleika sem vidmiduninni er &tlad ad
mala, par med talid rddstafanir til ad breyta inntaksgdégnunum, adilunum sem leggja fram inntaksgdgn eda adferda-
freedinni eda ad heetta annars ad lata i té pa viomidun. par ad auki etti stjornandi, sem hluta af eftirlitsramma sinum, ad
gera raostafanir til ad hafa eftirlit, ef pad er mogulegt, med inntaksgégnum &dur en vidmidunin er birt og til ad
sannreyna inntaksgogn eftir birtingu, p.m.t. ad bera pau gégn saman vid sdguleg mynstur, eftir atvikum.

26)  Allt svigrum til mats ad pvi er vardar Utvegun inntaksgagna skapar teekiferi til ad hagreeda viomidun. Ef inntaksgdgn
eru gogn & grundvelli vidskipta er skerdist svigram til mats og par med er teekifeerid til ad hagreeda gdgnunum minna.
Almennt ettu stjornendur viomidunar pvi ad nota raunveruleg inntaksgdgn & grundvelli vidskipta pegar pvi verdur vid
komid, en 6nnur gdgn ma nota i tilvikum par sem farslugdgn eru 6fullneegjandi eda ekki til pess fallin ad tryggja
heilleika og ndkveemni vidmidunarinnar.

27)  Nakvemni og areidanleiki vidmidunar vid mat & efnahagslegum veruleika, sem henni er ®tlad ad mela, er had
adferdafreedinni og inntaksgdgnunum sem notud eru. bvi er naudsynlegt ad innleida gagnseja adferdafraedi sem tryggir
areidanleika og ndkvemni vidmidunar. Slikt gagnsai pydir ekki birting formdlunnar sem beitt er vid akvordun &
tiltekinni vidmidun heldur frekar birting patta sem nagja til ad gera hagsmunaadilum kleift ad skilja hvernig vidmidunin
er afleidd og til ad leggja mat & pad hversu deemigerd, mikilveeg og videigandi hin er fyrir fyrirhugada notkun.

28)  Naudsynlegt geeti reynst ad breyta adferdafraedinni til ad tryggja aframhaldandi nakveemni viomidunarinnar, en allar
breytingar & adferdafraedinni hafa ahrif & notendur og hagsmunaadila vidmidunarinnar. bvi er naudsynlegt ad tilgreina
malsmedferdarreglurnar sem ber ad fylgja vid breytingu a adferdafreedi vidmidunar, p.m.t. porf & samradi, pannig ad
notendur og hagsmunaadilar geti gripid til naudsynlegra adgerda i 1jési pessara breytinga eda tilkynnt stjérnandanum ad
peir hafi ahyggjur af pessum breytingum.

29)  Starfsfolk stjornandans getur greint moguleg brot & pessari reglugerd eda mogulega veikleika sem geetu haft i for med
sér hagraedingu eda tilraun til hagreedingar. bvi etti med pessari reglugerd ad koma & ramma sem gerir starfsflki kleift
ad vara stjornendur i trinadi vid mégulegum brotum & pessari reglugerd.

30)  Heilleiki og ndkvemni viomidana er had heilleika og ndkveemni inntaksgagna sem 16gd eru fram. Naudsynlegt er ad
skyldur peirra sem leggja fram inntaksgdgn ad pvi er vardar slik gogn séu skyrt tilgreindar, ad unnt sé ad treysta pvi ad
pessar skyldur séu uppfylltar, og ad skyldurnar séu i samraemi vid stjorntaeki og adferdafraedi stjérnanda viomidunar. bvi
er naudsynlegt ad stjérnandi vidmidunar taki saman hatternisreglur i pvi skyni ad tilgreina pessar kréfur og abyrgd pess
sem leggur fram inntaksgdgn ad pvi er vardar afhendingu inntaksgagna. Stjornandinn etti ad fullvissa sig um ad peir
sem leggja fram inntaksgogn fylgi hétternisreglunum. Ef peir sem leggja fram inntaksgdgn eru stadsettir i pridju ldndum
tti stjérnandinn ad fullvissa sig um pad ad pvi marki sem kostur er.
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31)  Pbeir sem leggja fram inntaksgdgn geetu hugsanlega ordid adilar ad hagsmunaarekstrum og peir hafa val vid akvoréun a
inntaksgognum. Af peim sokum er naudsynlegt ad peir sem leggja fram inntaksgdgn falli undir fyrirkomulag stjornar-
hatta til ad tryggja ad pessum hagsmunaarekstrum sé styrt og ad inntaksgognin séu nakveem, uppfylli krofur
stjornandans og ad unnt sé ad stadfesta pau.

32)  Margar viomidanir eru akvardadar med pvi ad beita formalu sem notar inntaksgogn sem eftirfarandi adilar leggja fram:
vidskiptavettvangur, vidurkennd birtingarpjénusta, pjonustuadili sameinadra vidskiptaupplysinga, viourkennt skyrslu-
gjafarkerfi, orkumidlun eda uppbodsvettvangur losunarheimilda. Vio einhverjar adstedur er gagnadflun Gtvistad til
bjénustuveitanda sem tekur vid gdgnunum, i heild sinni og beint, fra pessum einingum. [ pessum tilvikum tryggir
gildandi reglusetning og eftirlit heilleika og gagnsei inntaksgagnanna og kvedur & um kréfur um stjornarhetti og
verklagsreglur fyrir tilkynningu a brotum. Pvi eru pessar viomidanir ekki eins vidkveemar gagnvart hagraedingu, per
falla undir 6hada sannpréfun og vidkomandi stjérnendur eru, i samraemi vid pad, leystir undan tilteknum skyldum sem
settar eru fram i pessari reglugero.

33)  Mismunandi tegundir vidmidana og mismunandi vidmidunargeirar hafa mismunandi einkenni, veikleika og ahettu.
Tilgreina etti akvadi pessarar reglugerdar nénar fyrir tiltekna geira og tegundir viomidana. Vaxtaviomidanir eru
vidmidanir sem gegna mikilveegu hlutverki i midlun peningamalastefnu og pvi er naudsynlegt ad innleida sérteek akveedi
i pessari reglugerd fyrir slikar vidmidanir.

34)  Efnislegir hravorumarkadir hafa serstok einkenni sem eetti ad taka tillit til. HrAvéruvidmidanir eru vida notadar og geta
haft geirabundin einkenni, svo pad er naudsynlegt ad innleida sértaek akveedi i pessari reglugerd fyrir slikar vidmidanir.
Tilteknar hravéruviomidanir eru undanpegnar pessari reglugerd en purfa samt ad virda vidkomandi meginreglur
Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi. Hravéruvidmidanir geta ordid mjog mikilveegar par sem fyrir-
komulagio er ekki takmarkad vid vidmidanir sem byggjast & framlagi adila sem eru ad mestu leyti einingar undir
eftirliti. Ad pvi er vardar mjog mikilvegar hravoruviomidanir sem falla undir 1l. vidauka gilda krofurnar i pessari
reglugerd i sambandi vid skyldubundid framlag og fagrao ekki.

35)  Ef mjog mikilveegar viomidanir bregdast getur pad haft ahrif & heildarvirkni markadar, fjarmalastddugleika, neytendur,
raunhagkerfid eda fijarmégnun heimila og fyrirteekja i adildarrikjum. Pessara mégulega raskandi ahrifa pess ad mjog
mikilveeg vidmidun bregst geeti gett i einu adildarriki eda i fleiri en einu. Pvi er naudsynlegt ad i pessari reglugerd sé
kvedid & um ferli til ad akvarda paer viomidanir, sem lita &tti & sem mjog mikilveegar vidmidanir, og ad vidbotarkrofur
gildi til ad tryggja heilleika og traustleika slikra vidmidana.

36)  Akvarda ma mjog mikilvagar vidmidanir med pvi ad beita megindlegum forsendum eda samsetningu megindlegra og
eigindlegra forsenda. bar ad auki metti telja vidmidun vera mjog mikilvaega, i tilvikum par sem hin naer ekki videigandi
steerdartakmorkun, ef engir eda mjoég fair valkostir, sem byggjast & markadnum, geta komid i stad vidmidunarinnar og
tilvist hennar og ndkveemni skiptir mali fyrir heildarvirkni markadar, fjarmalastddugleika eda neytendavernd i einu eda
fleiri adildarrikjum og ef 61l vidkomandi I6gber yfirvéld eru einhuga um ad vidurkenna atti slika viomidun sem mjog
mikilveega. Ef um er ad reeda 6samkomulag milli vidkomandi l6gbeerra yfirvalda atti akvérdun logbers yfirvalds
stiornandans um pad hvort slik vidmidun teljist mjég mikilveeg ad ganga framar. | sliku tilviki atti Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, sem komid var & fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010
(1), ad geta birt alit & mati l6gbeers yfirvalds stjornandans. bar ad auki getur l1gbeert yfirvald einnig tilgreint vidmidun
sem mjog mikilveega & grundvelli tiltekinna eigindlegra forsenda ef stjérnandinn og meirihluti peirra sem leggja fram
inntaksgdgn i viomidunina eru stadsettir i adildarriki hennar. Allar mjég mikilveegar viomidanir &ttu ad vera a skra sem
komid er & fot med framkveemdargerd framkveemdastjérnarinnar, og sem atti ad endurskoda og uppfera reglulega.

37)  Ef stjérnandi laetur af stjorn mjog mikilveegrar viomidunar geeti pad haft i for med sér 6gildingu fjarhagslegra samninga
eda fjarmalagerninga, valdid neytendum og fjarfestum tapi og haft ahrif & fjarmalastodugleika. bpvi er naudsynlegt ad
fela vidkomandi l6gbeeru yfirvaldi vald til ad krefjast skyldubundinnar stjornunar mjég mikilvaegrar vidmidunar til ad

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).



Nr. 16/78 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 12.3.2020

vernda tilvist peirrar viomidunar sem um er ad reeda. Ef um 6gjaldfeernimedferd stjornanda vidmidunar er ad raeda etti
logbaert yfirvald ad leggja fyrir viokomandi domsyfirvéld mat & pvi hvort og hvernig mjog mikilveega vidmidunin geeti
verid yfirferd til nys stjérnanda eda gerd hennar hatt.

38)  Med fyrirvara um beitingu samkeppnislaga Sambandsins og getu adildarrikja til ad gera radstafanir til ad studla ad pvi
ad farid sé ad peim, er naudsynlegt ad krefjast pess ad stjornendur mjég mikilveegra vidmidanna, p.m.t. mjog mikil-
veegar hravoruviomidanir, geri fullnaegjandi radstafanir til ad tryggja ad veiting leyfa fyrir og upplysinga um vidmidanir
sé sanngjorn, rokrétt, gagnsa og an mismununar fyrir alla notendur.

39)  Adilar sem hetta ad leggja fram inntaksgdgn i mjog mikilveegar vidmidanir geta grafid undan traverdugleika slikra
vidmidana par sem draga myndi Ur getu slikra vidmidana til ad meta undirliggjandi markad eda efnahagslegan
veruleika. bvi er naudsynlegt ad fela viokomandi légberu yfirvaldi vald til ad krefjast skyldubundinna framlaga fra
einingum undir eftirliti, til mjog mikilvegra viomidana i pvi skyni ad vernda traverdugleika peirrar vidmidunar.
Skyldubundnu framlagi inntaksgagna er ekki &tlad ad leggja skyldu & einingar undir eftirliti til ad eiga vidskipti, eda
skuldbinda sig til pess.

40)  Vegna pess ad til eru margskonar og misumfangsmiklar vidmidanir er mikilveegt ad innleida medalh6f i pessa reglugerd
og ad fordast ad leggja 6hoflega stjornsyslubyrdi & stjérnendur peirra vidmidana sem skapa minni dgn fyrir fjar-
malakerfid i vidara samhengi pott peer verdi aflagdar. Til vidbatar vid fyrirkomulag mjog mikilveegra viomidana tti pvi
ad innleida tvenns konar adskilid fyrirkomulag: annad fyrir mikilvaegar vidmidanir og hitt fyrir vidmidanir sem eru ekki
mikilveegar.

41)  Stjérnendur mjog mikilveegra vidmidanna attu ad geta valid um ad beita ekki takmdrkudum fj6lda itarlegra krafna
pessarar reglugerdar. Logbeer yfirvold attu pé ad vidhalda réttinum til ad krefjast ad pessum kréfum sé beitt, &
grundvelli forsenda sem settar eru fram i pessari reglugerd. Framseldar gerdir og framkvemdargerdir sem gilda um
stjornendur mjog mikilveegra vidmidana ettu ad taka tilhlyoilegt tillit til medalhéfsreglunnar og mida ad pvi ad komast
hja stjornsyslubyrdi par sem pad er hagt.

42)  Stjérnendur vidmidana sem eru ekki mikilvaegar falla undir einfaldara fyrirkomulag en samkvamt pvi attu stjérnendur
ad geta kosid ad beita ekki sumum kréfum i pessari reglugerd. I sliku tilviki tti umraeddur stjornandi ad gera grein fyrir
pvi hvers vegna rétt pykir ad gera pad ekki i yfirlysingu um reglufylgni sem &tti ad birta og afhenda logbeeru yfirvaldi
stjornandans. betta l0gbaera yfirvald @tti ad endurskoda yfirlysingu um reglufylgni og etti ad geta 6skad eftir
vidbotarupplysingum eda krafist breytinga til ad tryggja ad farid sé ad pessari reglugerd. pétt viomidanir sem eru ekki
mikilvaegar geetu enn verid viokvaemar gagnvart hagradingu er audveldara ad skipta peim Ut og pvi atti gagnsei fyrir
notendur ad vera helsta teekid sem markadsadilar nota til ad taka upplystar dkvardanir um vidmidanir sem peir telja
heefar til notkunar. Af pessum sokum &ttu framseldu gerdirnar i Il. balki ekki ad gilda um stjérnendur vidmidana sem
eru ekki mikilveegar.

43)  Til ad notendur vidmidana velji med videigandi hetti (r vidmidunum og skilji dhaettuna sem af peim stafar purfa peir ad
vita hvag tiltekinni viomidun er tlad ad mala og pekkja hversu vidkveem han er gagnvart hagraedingu. Af pessum
sOkum etti stjornandi viomidunarinnar ad birta yfirlysingu um vidmidun sem tilgreinir pessa petti. Til ad tryggja
samremda beitingu og ad yfirlysingar um viomidanir séu hafilega langar, en einbeiti sér & sama tima ad pvi ad veita
lykilupplysingar sem notendur purfa ad eiga greidan adgang ad, &tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad
tilgreina frekar innihald yfirlysingarinnar um vidmidun, og greina med fullnaegjandi hetti & milli mismunandi tegunda
0g sérkenna vidmidana og stjornenda peirra.

44) 1 pessari reglugerd @tti ad taka tillit til meginregina Alpjoédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi, sem pjona sem
alpjoolegir stadlar ad pvi er vardar eftirlitskrofur sem gilda um vidomidanir. Til ad tryggja vernd fjarfesta etti pad ad vera
meginregla ad eftirlit og reglusetning i pridja landi sé jafngild eftirliti og reglusetningu Sambandsins ad pvi er vardar
viomidanir. Af peim sékum mega einingar undir eftirliti i Sambandinu nota viomidanir fra vidkomandi pridju 16ndum ef
framkveemdastjornin hefur tekid jakveeda akvoroun um jafngildi fyrirkomulags pridja lands. Vid slikar adstedur ettu
logbaer yfirvold ad gera samstarfssamninga vid eftirlitsyfirvold i pridju I6ndum. Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin etti ad samreema gerd pess hattar samstarfssamninga og skipti légbeerra yfirvalda & upplysingum sem
pau taka vid fra pridju I6ndum. Til ad komast hja skadlegum ahrifum vegna pess ad notkun vidmidunar, sem pridja land
gerir, verdi hugsanlega allt i einu hett i Sambandinu er i pessari reglugerd einnig kvedid & um annars konar
fyrirkomulag (einkum vidurkenningu og sampykki) sem gerir einingum undir eftirliti sem eru stadsettar i Sambandinu,
kleift ad nota vidmidanir pridja lands.
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45)  Med bpessari reglugerd er innleitt ferli fyrir vidurkenningu logbers yfirvalds adildarrikisins, sem visad er til, &
stjornendum sem stadsettir eru i pridja landi. Vidurkenna etti stjornendur sem uppfylla krofurnar i pessari reglugerd.
Logbeert yfirvald adildarrikis sem visad er til @tti, med hlidsjon af hlutverki meginreglna Alpjédasamtaka eftirlitsadila &
verdbréfamarkadi sem alpjédlegur stadall fyrir gerd viomidana, ad geta vidurkennt stjornendur sem beita meginreglum
Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi. Til ad gera pad etti l1dghera yfirvaldid ad meta beitingu tiltekins
stjornanda & meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi og akvarda hvort slik beiting jafngildi pvi,
ad pvi er vardar vidkomandi stjérnanda, ad farid sé ad margs konar kréfum sem komid er & i pessari reglugerd, ad teknu
tilliti til sérstakra eiginleika fyrirkomulags vidurkenningar i samanburdi vid jafngildisfyrirkomulagid.

46)  Med pessari reglugerd er einnig innleitt sampykktarfyrirkomulag sem, vid tilteknar adstaedur, heimilar stjornendum eda
einingum undir eftirliti i Sambandinu ad sampykkja vidmidanir, sem koma fra pridja landi, til ad slikar vidmidanir verdi
notadar i Sambandinu. I pvi skyni atti I6gbeera yfirvaldid ad taka tillit til pess hvort, vid gerd vidmidunar sem atlad er
ad sampykkja, jafngildi pad ad farid sé ad meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi pvi ad farid sé
ad pessari reglugerd, med tilliti til sérstakra eiginleika fyrirkomulags vid sampykki i samanburdi vid jafngildis-
fyrirkomulagid. Stjérnandi eda eining undir eftirliti sem hefur sampykkt vidmidun fra pridja landi etti ad bera fulla
abyrgo & pess hattar sampykktum vidmidunum og pvi ad videigandi skilyrdi, sem um getur i pessari reglugerd, séu

uppfylit.

47)  Allir stjérnendur vidmidana geta beitt eigin mati, geta hugsanlega ordid adilar ad hagsmunaarekstrum og hetta er a ad
fyrirkomulag stjornarhatta peirra og eftirlitskerfi séu o6fullnegjandi. Par sem stjornendur styra akvordunarferli
vidmidana er skilvirkasta leidin til ad tryggja heilleika vidmidana ad krefjast leyfis eda skraningar og eftirlits med
stjornendum.

48)  Tilteknir stjornendur ettu ad fa leyfi og ldta eftirliti [0gbaers yfirvalds adildarrikisins par sem stjornandinn sem um er ad
reeda er stadsettur. Einingar sem falla nd pegar undir eftirlit og sem gera adrar fjarmalaviomidanir en mjog mikilvegar
vidmidanir, sttu ad vera skradar og lata eftirliti 16gbeera yfirvaldsins ad pvi er vardar pessa reglugerd. Einingar sem gera
adeins visitolur sem flokkast sem ekki mikilveegar vidmidanir ettu einnig ad vera skradar af viokomandi, l6gbeeru
yfirvaldi. Leyfi og skréning ettu ad vera adskilin ferli og leyfisveiting ad krefjast itarlegra mats & umsdkn stjérnandans.
Hvort sem stjornandi hefur leyfi eda er skrddur etti ekki ad hafa &hrif & eftirlit viokomandi, l6gberra yfirvalda med
peim stjérnanda. bar ad auki etti ad innleida umbreytingarfyrirkomulag, sem fara metti ad vid skraningu adila sem gera
vidmidanir sem eru ekki mjog mikilvaegar og eru ekki mikid notadar i einu eda fleiri adildarrikjum, med pad i huga ad
audvelda fyrsta &fanga beitingar pessarar reglugerdar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin etti ad vidhalda skra
& vettvangi Sambandsins, sem inniheldur upplysingar um stjérnendur sem hafa leyfi eda eru skradir, um viomidanir og
stjornendur sem gera pessar viomidanir samkveemt jakveedri akvordun i samremi vid jafngildisfyrirkomulagio eda
vidurkenningarfyrirkomulagid, um stjérnendur innan Sambandsins eda einingar undir eftirliti sem hafa sampykkt
viomidanir fr4 pridja landi og um allar slikar sampykktar vidmidanir og stjérnendur peirra i pridja landi.

49)  Undir vissum kringumstedum gerir adili visitélu en geti verid pess dafvitandi ad viokomandi visitala er notud sem
tilvisun fyrir fjarmélagerning, fjarhagslegan samning eda fjarfestingarsjdd. betta & einkum vid ef notendur og stjérnandi
vidmidunar eru ekki i sama adildarriki. bvi er naudsynlegt ad auka gagnsei ad pvi er vardar pa tilteknu vidmidun sem
verid er ad nota. Sliku gagnsai ma né fram med pvi ad beeta innihald lysinga eda lykilupplysingaskjala sem krafist er
samkvaemt 16gum Sambandsins og innihald tilkynninga sem krafist er samkvaemt reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 596/2014 (1).

50)  Skilvirkt eftirlit er tryggt ef l16gbeer yfirvold i adildarrikjunum rdda yfir skilvirkum tekjum, heimildum og fjarmagni.
pessi reglugerd etti pvi einkum ad kveda & um lagmarks eftirlits- og rannsdknarheimildir sem fela etti l6gbaerum
yfirvldum adildarrikja i samreemi vid landsl6g. begar l16gbaer yfirvdld og Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
beita valdheimildum sinum samkvamt pessari reglugerd &ttu pau ad gera pad & hlutleegan og 6hlutdraeegan hatt og taka
sjalfsteedar akvardanir.

51) 1 peim tilgangi ad greina brot & pessari reglugerd er naudsynlegt fyrir l16gbaer yfirvold ad geta, i samraemi vid landslog,
haft adgang ad husakynnum légadila til ad leggja hald & gégn. Adgangur ad slikum hisakynnum er naudsynlegur ef
rokstuddur grunur er um ad skjol og énnur gogn i tengslum vid vidfangsefni athugunar eda rannsoknar séu til og geti

(*) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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52)

53)

54)

55)

56)

57)

skipt mali til ad syna fram & brot & pessari reglugerd. Ad auki er naudsynlegt ad komast inn i slik hdsakynni pegar
adilinn sem pegar hefur verid krafinn um upplysingar uppfyllir ekki pa krofu, eda pegar rokstuddur grunur er til ad atla
ad ef peirra veeri krafist yroi ekki farid ad peirri kréfu eda ad skjolin eda upplysingarnar, sem krafan um upplysingar a
vid um, vaeru fjarleegdar, falsadar eda peim eytt. Ef porf er & fyrirframleyfi fra démsmalayfirvéldum hlutadeigandi
adildarrikis, i samreemi vid landslég, etti ad heimila adgang ad hdsakynnum eftir ad vidkomandi fyrirframleyfi
démstéla hefur fengist.

Upptdkur sem til eru af simtdlum og upplysingar um gagnaumferd fra einingum undir eftirliti geta verid gridarlega
mikilveegar og eru stundum einu sénnunargdgnin til ad greina og sanna brot & pessari reglugerd, einkum hvort farid sé
ad krofum um stjornarhztti og eftirlit. Slikar upplysingar og upptokur geta hjalpad til ad vid ad greina pann adila sem
ber abyrgd a framlagningu inntaksgagna, pa sem bera abyrgd a sampykki peirra og hvort adgreiningu starfsfolks innan
fyrirteekis sé vidhaldid. bvi attu l6gbeer yfirvold ad geta krafist pess ad fa upptokur af simtélum, upplysingar um rafren
fjarskipti og um gagnaumferd, sem einingar undir eftirliti hafa undir hondum, i peim tilvikum pegar réttmetur grunur
leikur & um ad slikar upptokur eda skrar sem tengjast viofangsefni athugunarinnar eda rannséknarinnar gaetu skipt mali
til ad sanna brot & pessari reglugerd.

I pessari reglugerd eru grundvallarréttindi virt og peim meginreglum fylgt sem eru vidurkenndar i sattmalanum um
starfsheetti Evropusambandsins (SUSE) og i sattmala Evropusambandsins um grundvallarréttindi, einkum rétturinn til
fridhelgi einkalifs og fjélskyldu, rétturinn til verndar persénuupplysingum, rétturinn til tjningar- og upplysingafrelsis,
frelsi til atvinnurekstrar, eignarrétturinn, rétturinn til neytendaverndar, rétturinn til raunhafs Grradis til ad leita réttar
sins og rétturinn til malsvarnar. par af leidandi #tti ad tilka og beita pessari reglugerd i samreemi vid pau réttindi og
meginreglur.

Réttur hlutadeigandi adila til malsvarnar etti ad vera virtur ad fullu. Einkum skulu adilar sem falla undir malsmedferd fa
adgang ad peim nidurstdoum sem logbaer yfirvold hafa byggt akvordun sina & og attu ad eiga rétt 4 ad lata alit sitt i 1j6s.

Gagnsei ad pvi er vardar vidmidanir er naudsynlegt fyrir stddugleika fjarmalamarkada og vernd fjarfesta. Ol upplys-
ingaskipti eda sending upplysinga af halfu légbaerra yfirvalda etti ad fara fram i samreemi vid reglurnar um flutning
persénuupplysinga sem malt er fyrir um i tilskipun Evropupingsins og rédsins 95/46/EB (1). Oll upplysingaskipti eda
sending upplysinga af halfu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ettu ad fara fram i samraemi vid reglurnar
um flutning persdnuupplysinga sem melt er fyrir um i reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (2).

A& teknu tilliti til meginreglnanna sem settar eru fram i ordsendingu framkvaemdastjornarinnar fra 8. desember 2010 um
ad efla fyrirkomulag um vidurldg & svidi fjarmalapjonustu, og lagagerninga Sambandsins sem sampykktir voru i
framhaldi af peirri ordsendingu, &ttu adildarriki, til ad tryggja sameiginlega nalgun og varnadarahrif, ad mela fyrir um
stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir, p.m.t. fjarhagsleg vidurldg, sem gilda um brot gegn akveedum
pessarar reglugerdar, og sja til pess ad peim sé hrint i framkveemd. Pessi stjornsysluvidurlég og adrar stjoérnsyslu-

radstafanir ettu ad vera skilvirkar, i réttu hlutfalli vid brot og letjandi.

Akvarda atti stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir sem beitt er i sérstokum tilvikum med tilliti til, eftir pvi
sem Vvio 4, patta eins og endurgreidslu alls sannreynanlegs, fjarhagslegs avinnings, alvéru og timalengd brotsins, sér-
hverra aukandi eda mildandi patta, naudsynjar pess ad fjarhagsleg stjornsysluvidurlég hafi varnadarahrif og, eftir pvi
sem vid 4, ad medtdldum afsletti vegna samvinnu vid hid logbaera yfirvald. Einkum etti raunveruleg upphad fjar-
hagslegra stjornsysluvidurlaga, sem 16go eru a i tilteknu mali, ad geta nad hamarkinu sem kvedio er a um i pessari
reglugerd eda haerri fjarhaed sem kvedio er & um i landslégum, vegna mjog alvarlegra brota, en beita ma fjarhagslegum
stjornsysluvidurlégum sem eru marktekt leegri en hamarkid vegna minnihattar brota eda ef um er ad raeda uppgjor.
Logbeert yfirvald etti ad geta sett timabundid bann vid pvi ad sinna stjornunarstarfi hja stjérnendum vidmidana eda
adilum sem leggja fram inntaksgogn.

@)
®

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtié. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénu-
upplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1).
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58)  bessi reglugerd atti ekki ad takmarka getu adildarrikja til ad kveda & um heerri stjérnsysluvidurlog og @tti ekki ad hafa
ahrif & akvaedi i 16gum adildarrikja ad pvi er vardar refsividurlog.

59)  Jafnvel pé ad ekkert komi i veg fyrir ad adildarriki meli fyrir um reglur um stjornsyslu- og refsividurlég vio sama broti
®tti pess ekki ad vera krafist ad adildarriki meli fyrir um reglur um stjornsysluvidurlég vid brotum gegn pessari
reglugerd ef pau falla undir landsbundinn refsirétt. T samraemi vid landslég ber adildarrikjum ekki skylda til ad beita
badi stjornsyslu- og refsiviourlégum fyrir sama brot en pau &ttu ad geta gert pad ef heimild er fyrir sliku i landslégum.
En ef refsividurldgum er beitt i stad stjérnsysluvidurlaga vid brotum gegn pessari reglugerd atti slikt ekki ad draga ur
eda hafa ad 6dru leyti ahrif & moguleika I6gberra yfirvalda til ad starfa saman, hafa adgang ad og skiptast timanlega a
upplysingum vio l6gbeer yfirvold i 66rum adildarrikjum i tengslum vid pessa reglugerd, einnig eftir ad vidkomandi
brotum hefur verid visad til saksdknar hja 16gbeerum démsyfirvéldum.

60)  Naudsynlegt er ad styrkja dkveedi um upplysingaskipti milli l6gbeerra yfirvalda og ad styrkja pa adstodar- og sam-
starfsskyldu sem pau hafa hvert gagnvart 6dru. Vegna aukinnar starfsemi yfir landameeri attu ldgbeer yfirvold ad veita
hvert 6dru peaer upplysingar sem pau purfa til ad sinna hlutverki sinu til ad tryggja skilvirka framkveemd pessarar
reglugerdar, m.a. vid adstedur par sem brot eda meint brot vardar yfirvold tveggja eda fleiri adildarrikja. Vid
upplysingaskipti ber ad virda itrustu pagnarskyldu til ad tryggja snurdulausa sendingu upplysinganna og vernd tiltekinna
réttinda.

61)  Birta etti dkvardanir sem logbar yfirvold taka um ad beita stjornsysluvidurlégum eda 6drum stjornsysluradstdfunum til
ad tryggja ad peer hafi varnadarahrif & allan almenning. Birting dkvardana um ad beita stjérnsysluviourlégum eda 6drum
stjornsysluradstofunum er einnig mikilveegt teki i hondum légbaerra yfirvalda til ad upplysa markadsadila um hvada
héattalag telst fara i baga vid pessa reglugerd og til ad studla betur ad gddu hatterni markadsadila. Ef haetta er & ad slik
birting valdi hlutadeigandi adilum éhoflegum skada eda stofni stodugleika fjarmalamarkada eda yfirstandandi rannsokn
i heettu etti 16gbeert yfirvald annadhvort ad birta stjornsysluvidurlogin eda adrar stjornsysluradstafanir undir nafnleynd
eda fresta birtingu. Par ad auki attu l6gbeer yfirvold ad eiga pess kost ad birta ekki dkvoroun um ad beita stjornsyslu-
vidurlégum eda 6drum stjérnsysluradstéfunum ef nafnleynd eda frestun birtingar er alitin 6fullnzegjandi til ad tryggja ad
stodugleika fjarmalamarkada sé ekki stofnad i heettu. Ekki etti ad gera krofu um ad l6gber yfirvold birti
stjornsysluvidurlég eda adrar stjornsyslurddstafanir sem taldar eru vera minni hattar i pvi tilviki ad birting veeri
6sanngjorn midad vid malsatvik.

62)  Mjog mikilveegar viomidanir geta tekid til adila sem leggja fram inntaksgdgn, stjornenda og notenda i fleiri en einu
adildarriki. Sé heett vid gerd slikrar vidmidunar eda ef peir atburdir gerast, sem geta grafio verulega undan heilleika
hennar, geti pad haft ahrif i fleiri en einu adildarriki, sem pydir ad eftirlit med slikri viomidun, sem er adeins i héndum
logbaers yfirvalds i adildarrikinu par sem stjérnandi viomidunar er stadsettur, verdur dskilvirkt og ekki arangursrikt
gagnvart peirri dhaettu sem stafar af peirri mjog mikilvaegu vidmidun. Til ad tryggja skilvirk skipti & eftirlitsupplysingum
milli I6gbaerra yfirvalda i sliku tilviki og samremingu starfsemi peirra og eftirlitsradstafana etti ad koma & fot
fagradum, sem samanstanda af l6gbarum yfirvéldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni. Starfsemi
fagradanna @tti ad studla ad samraemdri beitingu reglna samkveemt pessari reglugerd og ad samleitni eftirlitsstarfsemi.
Logbeert yfirvald stjornandans etti ad koma a skriflegu fyrirkomulagi ad pvi er vardar upplysingaskiptin, akvard-
anatokuferlid, sem geti innihaldid reglur um fyrirkomulag atkvadagreidslu, allt samstarf i tilgangi skyldubundinna
framlaga og i hvada tilvikum I6gbeeru yfirvéldin ettu ad hafa samrad sin & milli. Lagalega bindandi midlun Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar er lykilpattur i ad na fram samreemingu, samkveemni i eftirliti og samleitni
eftirlitsvenja.

63)  Vidmidanir geta visad i fjarmélagerninga og fjarhagslega samninga sem hafa langan gildistima. [ tilteknum tilvikum
getur svo farid ad eftir ad pessi reglugerd 6dlast gildi megi ekki lengur gera slikar vidmidanir par sem per hafa
eiginleika sem ekki er mogulegt ad adlaga til samraemis vid krofurnar i pessari reglugerd. A sama tima gati bann vid
&framhaldandi gerd pess hattar vidmidunar haft pad i for med sér ad fjarmalagerningum eda fjarhagslegum samningum
verdi slitid eda ad rdskun verdi & peim og pannig skadad fjarfesta. Pvi er naudsynlegt ad setja akvaedi um &framhaldandi
gerd slikra viomidanna & umbreytingartimabili.
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64) I tilvikum par sem pessi reglugerd nar yfir, eda naer mogulega yfir, einingar undir eftirliti og markadi sem falla undir
reglugerd (ESB) nr. 1227/2011 pyrfti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad hafa samrad vid Samstarfsstofnun
eftirlitsadila & orkumarkadi til ad nyta sér sérfredipekkingu Samstarfsstofnunar eftirlitsadila & orkumarkadi & orkumaork-
udéum og til ad draga ur mogulegri tvofaldri reglusetningu.

65)  Til ad tilgreina frekar teknilega petti pessarar reglugerdar etti ad fela framkvaemdastjorninni vald til ad sampykkja
gerdir i samreemi vid 290. gr. sattmalans um starfshetti Evrépusambandsins ad pvi er vardar tilgreiningu & teeknilegum
pattum skilgreininga; ad pvi er vardar Utreikning & nafnverdi fjarmalagerninga, grundvallarfjarhaed afleida og veromeeti
hreinnar eignar fjarfestingarsj6da sem visa i vidmidun til ad dkvarda hvort slik viomidun sé mjog mikilveg; ad pvi er
vardar endurskodun atreikningsadferdarinnar sem notud er til ad akvarda vidmidunarmork vegna akvordunar a pvi hvort
vidmidanir séu mjog mikilvaegar og mikilveegar; ad pvi er vardar akvéréun a hlutlegum asteedum til ad sampykkja
vidmidun eda fjolskyldu vidmidana sem gerdar eru i pridja landi; ad pvi er vardar akvordun 4 peim pattum sem gera
kleift a® meta hvort pad ad hetta gerd vidmidunar eda breyta gildandi vidmidun sé liklegt til ad hafa i fér med sér
ovidradanlegt atvik, roskun eda med 66rum heetti brot gegn skilmalum fjarhagslegs samnings eda fjarmalagernings, eda
reglum fjarfestingarsjods, sem visar i slika viomidun; og ad pvi er vardar framlengingu 24 manada timabilsins sem
fyrirhugad er fyrir skraningu i stad leyfisveitingar tiltekinna stjornenda. Pegar pessar gerdir eru sampykktar eetti
framkveemdastjérnin ad taka tillit til markadspréunar eda tekniprounar og alpjddlegrar samleitni eftirlitsvenja i
tengslum vid vidmidanir, einkum starfsemi Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi. Einkar mikilvaegt er ad
framkveemdastjornin hafi videigandi samrdd medan & undirbuningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfreedinga, og ad
samradid seé i samremi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningi milli stofnana milli
Evrépupingsins, radsins og framkvaemdastjérnarinnar um betri lagasetningu (1) fra 13. april 2016. Til ad tryggja jafna
patttoku vid undirbuning framseldra gerda taka Evrépupingid og radid vid éllum gégnum a sama tima og sérfredingar
adildarrikjanna og sérfreedingar peirra skulu fa kerfisbundinn adgang ad fundum sérfreedingahdpa framkvaemda-
stjornarinnar sem vinna ad undirbiningi framseldra gerda.

66)  Teaeknistadlar ettu ad tryggja samreemda samhefingu krafna um gerd og framlag til visitalna sem notadar eru sem
viomidanir og fullnazegjandi vernd fjarfesta og neytenda um gervallt Sambandid. Skilvirkt og videigandi veeri ad fela
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum, sem fela ekki i sér
&kvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir framkveemdastjornina, par ed stofnunin byr yfir mjdg, sérheefdri sérpekkingu.
Framkvaemdastjornin etti ad sampykkja drog ad taeknilegum eftirlitsstddlum, sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnun hefur samid, med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfsheetti Evrépusambandsins og i
samremi vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar: verklagsreglur og eiginleika eftirlits-
starfseminnar, hvernig tryggja eigi sannpréfunarheefni inntaksgagna og innri eftirlits- og sannpréfunarferla pess sem
leggur pau fram og ad peir séu videigandi, upplysingar sem stjornandi skal veita um vidmidunina og adferdafreedina,
peetti hatternisreglna, krofur vardandi kerfi og eftirlit, forsendur sem logbeert yfirvald etti ad taka tillit til vid akvéréun &
pvi hvort beita tti tilteknum vidbétarkréfum, innihald yfirlysingar um vidmidun og i hvada tilvikum purfi ad uppfera
slika yfirlysingu, lagmarksinnihald samstarfssamninga milli logberra yfirvalda og Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar, form og inntak umsoknar um vidurkenningu stjérnanda fra pridja landi og framsetningu upplys-
inga sem leggja & fram med slikri umsokn, og upplysingar sem & ad leggja fram vid umsékn um leyfi eda skraningu.

67)  Til ad tryggja samraeemd skilyrdi vid framkvaemd pessarar reglugerdar etti ad fela framkveemdastjérninni framkveemdar-
vald til ad tryggja samraemd skilyrdi vid framkvaemd pessarar reglugerdar til ad koma & og endurskoda skra yfir opinber
yfirvold i Sambandinu, til ad koma & og endurskoda skra yfir mjog mikilveegar vidmidanir og til ad akvarda jafngildi
lagarammans sem framleidendur vidmidana i pridju 1éndum falla undir ad pvi er vardar fullt jafngildi eda jafngildi ad
hluta til. Pessu valdi etti ad beita i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 (?).

68)  Framkvemdastjornin etti einnig ad hafa heimild til ad sampykkja, fyrir ftilstilli framkveemdargerda skv. 291. gr.
sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins og i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, teeknilega
framkveemdarstadla sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur Gtfeert um snidmat fyrir yfirlysingu um
reglufylgni, malsmedferdarreglur og eydubléd vegna upplysingaskipta milli I16gbeerra yfirvalda og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar.

(t) Stjtid. ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.
(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrdar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhégun
eftirlits adildarrikjanna med framkveemdastjérninni pegar hdn beitir framkveemdarvaldi sinu (Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13).



12.3.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 16/83

69)  Pbar ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad mela fyrir um samraemt og
arangursrikt fyrirkomulag til ad taka & veikleikum i tengslum vid vidmidanir, par sem pad er adeins & vettvangi
Sambandsins sem unnt er ad &tta sig & heildarahrifum pess vanda sem tengist vidmidunum, og peim verdur pvi betur nad
& vettvangi Sambandsins vegna umfangs og &hrifa pessarar reglugerdar, er Sambandinu heimilt ad sampykkja
radstafanir i samreemi vid nalegdarregluna, eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattméalans um Evropusambandid. | samraemi
vid medalhofsregluna, eins og hin er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd
til ad na pessum markmidum.

70)  Vegna pess hve brynt er ad endurheimta tiltrd & vidmidum og studla ad sanngjérnum og gagnseejum fjarmalamorkudum
&tti pessi reglugerd ad taka gildi daginn eftir ad han birtist.

71)  Neytendur geta gert fjarhagslega samninga, einkum fasteignavedlana- og neytendalanasamninga, sem visa i viomidun,
en 6jafn samningsstyrkur og notkun stadladra skilmala gerir pad ad verkum ad peir kunna ad hafa takmarkad val um pa
vidmidun sem er notud. bvi er naudsynlegt ad tryggja ad lanveitandinn eda lanamidlarinn veiti neytendum a.m.k.
fullnagjandi upplysingar. T pvi skyni atti ad breyta tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB til samramis vid pad.

72) 1 reglugerd (ESB) nr. 596/2014 er pess krafist ad adilar sem bera stjérnunarabyrgd, sem og adilar sem eru peim
natengdir, tilkynni Utgefanda og I6gbeeru yfirvaldi um 6ll vidskipti sem peir eiga fyrir eigin reikning i tengslum vid fjar-
maélagerninga sem eru tengdir hlutabréfum og skuldagerningum atgefanda peirra. P6 er fjoldi fjArmalagerninga tengdur
hlutabréfum og skuldagerningum tiltekins Gtgefanda. Slikir fjairmalagerningar eru m.a. hlutdeildarskirteini i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu, sérhannadar afurdir eda fjarmalagerningar sem fela i sér afleidu sem hefur i fér med sér
ahaettu gagnvart arangri hlutabréfa eda skuldagerninga sem Gtgefandi hefur gefid at. Oll vidskipti med slika fjar-
malagerninga umfram lagmarksvidmidunarmork ettu ad vera had tilkynningu til utgefandans og l6gbara yfirvaldsins.
Gera etti undanpagu ef annadhvort tengdi fjarmalagerningurinn hefur i fér med sér ahaettu sem er 20% eda minni
gagnvart hlutabréfum eda skuldagerningum Gtgefandans, eda ef adilinn sem ber stjérnunarabyrgd eda adili natengdur
honum pekkti ekki og geeti ekki hafa pekkt fjarfestingarsamsetningu tengda fjarméalagerningsins. pvi ber ad breyta
reglugerd (ESB) nr. 596/2014.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

I. BALKUR

EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR

1.gr.

Efni

Med pessari reglugerd er innleiddur sameiginlegur rammi til ad tryggja nakvaemni og heilleika visitalna sem notadar eru sem
vidmidanir i fjsrmalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad meta &rangur fjarfestingarsjoda i Sambandinu. Pessi
reglugerd studlar pvi ad edlilegri starfsemi innri markadarins, asamt pvi ad na fram &flugri neytandavernd og vernd fjarfesta.

2.gr.

Gildissvid

1. Reglugerd pessi gildir um gerd vidmidana, framlagningu inntaksgagna i viomidun og notkun vidmidunar innan
Sambandsins.
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2. bessireglugerd gildir ekki um:
a) sedlabanka,

b) opinbert yfirvald, ef pad leggur fram inntaksgdgn til, gerir eda hefur yfirrad yfir gerd vidmidana vegna opinberrar stefnu,
m.a. malingar a atvinnuastandi, efnahagslegri starfsemi og verobolgu,

c) midlegan motadila, ef hann gefur upp vidmidunarverd eda uppgjorsverd sem notad er i tilgangi dhattustyringar midlaegs
métadila og uppgjors,

d) gerd staks viomidunarverds fyrir fjarmalagerning sem skradur er i C-patt I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB,

e) fréttamidla, adra midla og bladamenn ef peir adeins birta eda visa til vidmidunar sem hluta af bladamennskustarfi sinu an
pess ad hafa yfirrad yfir gerd peirrar vidmidunar,

f) einstaklinga eda I6gadila sem veita eda lofa ad veita Ian i tengslum vid atvinnugrein, vioskipti eda starf pess adila, ad pvi
marki sem s& adili birtir eda gerir adgengileg almenningi eigin breytileg eda fost vaxtakjor, sem akvordud eru med innri
&kvoroun og gilda eingdngu um fjarhagslega samninga sem sa adili eda félag innan sému samstaedu gerir vid vidskiptavini
sina, eftir pvi sem vid 4,

g) hravoruviomidun sem byggd er & framlagi adila sem eru adallega einingar sem eru ekki undir eftirliti og sem badi
eftirfarandi skilyroi gilda um:

i. vidmidunin er notud sem tilvisun fyrir fjarmalagerninga, sem adeins hefur verid 6skad eftir ad verdi teknir til vidskipta
& einum vidskiptavettvangi, eins og skilgreint er i 24. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, eda sem adeins eru
vidskipti med & einum slikum vidskiptavettvangi,

ii. hugsad heildarverdmeeti fijarmalagerninga sem visa i vidmidunina er ekki meiri en 100 milljonir evra,

h) framleidanda visitlu sem veit ekki og gat tepast vitad, ad pvi er vardar visitdlu sem viokomandi framleidandi gerir, ad
visitalan er notud i peim tilgangi sem um getur i 3. lid 1. mgr. 3. gr.

3.0r.
Skilgreiningar
1. [ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
1) ,visitala“: tala sem:
a) birt er eda gerd adgengileg almenningi,
b) er akvordud med reglulegu millibili:
i. alfarid eda ad hluta til med beitingu formualu eda annarrar reikniadferdar, eda samkvamt mati, og

ii. & grundvelli virdis einnar eda fleiri undirliggjandi eigna eda verda, p.m.t. dztlud verd, raunverulegir eda aatladir
vextir, verdtilbod og bindandi verdtilbod eda 6nnur verdmeti eda rannsoknir,

2) ,framleidandi visitolu“: einstaklingur eda 16gadili sem reedur yfir gerd visitolu,

3) ,,vidmidun“: visitala sem visad er til vid akvordun & fjarhaeo til greidslu samkveemt fjarmalagerningi eda fjarhagslegum
samningi eda a virdi fjarmalagernings, eda visitala sem er notud til ad meta arangur fjarfestingarsjods i peim tilgangi ad
fylgjast med avoxtun slikrar visitélu eda til ad skilgreina eignaskiptingu eignasafns eda til ad reikna Ut arangurstengda
poknun,
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4) ,fjolskylda vidmidana“: hopur vidmidana sem sami stjornandi gerir og eru akvardadar med inntaksgégnum sama edlis
sem veita sértaekt mat & sama eda samberilegum markadi eda efnahagslegum veruleika,

5) ,.gerd vidmidunar*:
a) stjornun fyrirkomulagsins vid akvordun vidmidunar,
b) sofnun, greining eda vinnsla inntaksgagna i peim tilgangi ad dkvarda vidmidun og

c) d&kvordun vidmidunar med beitingu formulu eda annarrar reikniadferdar eda med mati & inntaksgégnum sem 16gd eru
fram i peim tilgangi,

6) ,.stjornandi*: einstaklingur eda 16gadili sem hefur yfirrad yfir gerd vidmidunar,
7) ,,notkun vidmidunar*:
a) Utgafa fjarmalagernings sem visar i visitlu eda samsetningu visitalna,

b) é&kvordun a fjarhad til greioslu samkveemt fjarméalagerningi eda fjarhagslegum samningi med pvi ad visa i visitdlu eda
samsetningu visitalna,

¢) ad vera adili ad fjarhagslegum samningi sem visar i visitdlu eda samsetningu visitalna,

d) ad gefa upp Utlansvexti eins og peir eru skilgreindir i j-lid 3. gr. tilskipunar 2008/48/EB, reiknadir Gt sem verdbil eda
alag & visitolu eda samsetningu visitalna og sem eingdngu eru notadir sem vidmidun i fjarhagslegum samningi sem
lanveitandinn er adili ag,

e) ad meta arangur fjarfestingarsjods fyrir tilstilli visitdlu eda samsetningar visitalna i peim tilgangi ad fylgjast med
avoxtun slikrar visitdlu eda samsetningar visitalna, ad skilgreina eignaskiptingu eignasafns eda ad reikna Ut arangur-
stengdar poknanir,

8) ,framlagning inntaksgagna“: ad veita inntaksgdgn, sem ekki eru pegar adgengileg, til stjornanda eda til annars adila i
peim tilgangi ad hann komi peim &fram til stjérnanda, og sem krafa er gerd um vid akvérdun & visitdlu, og sem 16gd eru
fram i peim tilgangi,

9) ,,adili sem leggur fram inntaksgdgn®: einstaklingur eda 16gadili sem leggur fram inntaksgdgn,

10) ,,adili undir eftirliti sem leggur fram inntaksgdgn®: eining undir eftirliti sem leggur fram inntaksgdgn til stjornanda sem
stadsettur er i Sambandinu,

11) ,einstaklingur sem leggur fram inntaksgégn®: einstaklingur sem hefur verid radinn til starfa hja adila sem leggur fram
inntaksgogn i peim tilgangi ad leggja fram inntaksgdgn,

12) , matsadili: starfsmadur stjérnanda hravoruvidmidunar, eda annar einstaklingur, sem pjonustar stjornandann eda lytur
stjorn stjornandans, og sem er abyrgur fyrir ad beita adferdafreedi & eda meta inntaksgdgn og adrar upplysingar til ad gera
endanlegt mat & verdi tiltekinnar hravoru,

13) ,sérfraedialit™: beiting stjornanda eda adila, sem leggur fram inntaksgdgn, & eigin démgreind ad pvi er tekur til notkunar
gagna vid akvordun & vidmidun, p.m.t. framreikningur gilda fra fyrri eda tengdum vidskiptum, adldgun gilda vegna pétta
sem geetu haft ahrif a gedi gagna eins og markadsatburda eda ryrnunar & lanshafi kaupanda eda seljanda, og vigtun &
bindandi kaup- eda solutilbodum sem eru steerri en tiltekin framkvaemd vidskipti,

14) inntaksgdgn*: gégn ad pvi er vardar virdi einnar eda fleiri undirliggjandi eigna eda verda, p.m.t. aztlud verd, verdtilbod,
bindandi verdtilbod eda dnnur gildi, sem stjdrnandi notar til ad akvarda viomioun,

15) | ferslugdgn®: sannreynanlegt verd, vextir, visitolur eda gildi sem syna ferslur milli 6tengdra moétadila & virkum sam-
keppnismarkadi, sem lytur Isgmalum frambods og eftirspurnar,



Nr. 16/86 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 12.3.2020

16)

17)

18)

19)

fjarmalagerningur: sérhver gerningur, sem skradur er i C-peetti . vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB, sem 6skad hefur verid
eftir ad verdi tekinn til vidskipta & vidskiptavettvangi, eins og skilgreint er i 24. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, eda
sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi eins og skilgreint er i 24.1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda fyrir
milligéngu innmidlara eins og skilgreint er i 20. 1id 1. mgr. 4. gr. peirrar tilskipunar,

,eining undir eftirliti“: eitthvad af eftirfarandi:

a) lanastofnun eins og han er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (1),
b) verdbréfafyrirtaeki eins og pao er skilgreint i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

c) vatryggingafélag eins og pad er skilgreint i 1. 1id 13. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins (EB) 2009/138/EB (2),
d) endurtryggingafélag eins og pad er skilgreint i 4. 1id 13. gr. tilskipunar 2009/138/EB,

e) verobréfasjéour eins og hann er skilgreindur i 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda, eftir atvikum, rekstrarfélag
verdbréfasjods eins og pad er skilgreint i b-1id 1. mgr. 2. gr. peirrar tilskipunar,

f) rekstraradili sérhafdra sj0da eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2011/61/ESB (3),

g) stofnun um starfstengdan lifeyri eins og hdn er skilgreind i a-lid 6. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2003/41/EB (%),

h) lanveitandi eins og hann er skilgreindur i b-1id 3. gr. tilskipunar 2008/48/EB ad pvi er vardar lanssamninga eins og
peir eru skilgreindir i c-1id 3. gr. peirrar tilskipunar,

i) stofnun sem er ekki lanastofnun eins og han er skilgreind 10. 1id 4. gr. tilskipunar 2014/17/ESB ad pvi er vardar
lanssamninga eins og peir eru skilgreindir i 3. 1id 4. gr. peirrar tilskipunar,

j) rekstraradili markadar eins og hann er skilgreindur i 18. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

k) midleegur motadili eins og hann er skilgreindur i 1.1id 2.gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 648/2012 (5),

1) afleiduvidskiptaskra eins og hin er skilgreind i 2. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,
m) stjérnandi,

fjarhagslegur samningur®:

a) lanssamningur eins og hann er skilgreindur i c-1id 3. gr. tilskipunar 2008/48/EB,

b) lanssamningur eins og hann er skilgreindur i 3. 1id 4. gr. tilskipunar 2014/17/ESB,

Lfjarfestingarsjodur: sérheefdur sjodur eins og hann er skilgreindur i a-lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB eda
verdbréfasjodur eins og hann er skilgreindur i 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

@)
®
O
@)
®)

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jani 2013 um varfaerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verd-
bréfafyrirtaeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Tilskipun Evrdépupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. november 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja & svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaatlun I1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjéda og um breytingu a tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/41/EB fra 3. juni 2003 um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri
(Stjtid. ESB L 235, 23.9.2003, bls. 10).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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20) ,,stjorn*: einn eda fleiri adilar innan stjornanda eda annarrar einingar undir eftirliti sem eru tilnefndir samkvaemt lands-
16gum og hafa umbod til ad dkveda stefnumid, markmid og almenna stefnu stjérnandans eda annarrar einingar undir
eftirliti og sem hafa umsjon og eftirlit med akvardanatoku stjornar, p.m.t. peir sem styra i reynd starfsemi stjérnandans eda
annarrar einingar undir eftirliti.

21) ,neytandi“: einstaklingur sem, { fjarhagslegum samningum sem pessi reglugerd tekur til, kemur fram i 6drum tilgangi en
vegna atvinnugreinar sinnar, vidskipta eda starfs,

22) ,vaxtavidmidun‘: vidmidun sem, i tilgangi ii-lidar b-lidar 1. lidar pessarar malsgreinar, er akvéréud a grundvelli peirra
vaxta sem bankar geta veitt eda fengid lan & fra 6orum bénkum eda 6orum adilum en bénkum, & peningamarkadi,

23) ,hravoruvidmidun®: vidmidun par sem undirliggjandi eign ad pvi er vardar ii-lid b-lidar 1. lidar pessarar mélsgreinar er
hravara i skilningi 1. lidar 2. gr. reglugerdar framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 (1), ad undanskildum losunar-
heimildum eins og um getur i 11. lid C-péttar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB,

24) ,vidmidun 4 grundvelli eftirlitsskyldra gagna““: vidmidun sem akvordud er med beitingu formalu sem byggir a:

a) inntaksgdgnum sem 16gd eru fram eingdngu og beint af:

i.  vidskiptavettvangi eins og hann er skilgreindur i 24.1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda Vid-
skiptavettvangi i pridja landi ef framkveemdastjornin hefur sampykkt framkvemdarakvordun um ad laga- og
eftirlitsrammi pess lands séu talin hafa jafngild ahrif i skilningi 4. mgr. 28. gr. reglugerdar Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 600/2014 (2), eda skipulegum markadi sem telst jafngildur skv. 2. gr.a i reglugerd (ESB)
nr. 648/2012, en i hverju tilviki fyrir sig adeins med tilvisun i feerslugdgn vardandi fjarmalagerninga,

ii.  vidurkenndri birtingarpjénustu eins og hun er skilgreind i 52. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda pjon-
ustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eins og hun er skilgreind i 53.1id0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, i samraemi vid bindandi krofur um gagnsai eftir vidskipti, en adeins med tilvisun i ferslugdgn
vardandi fjarmalagerninga sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi,

iii. vidurkenndu skyrslugjafarkerfi eins og pad er skilgreint i 54.1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, en
adeins med tilvisun i feerslugdgn vardandi fjairmalagerninga sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og sem
skylt er ad birta i samraemi vid bindandi kréfur um gagnsei eftir vidskipti,

iv. raforkukauphdll eins og um getur i j-lid 1. mgr. 37. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/72/EB (3),

v. jardgaskaupholl eins og um getur i j-1id 1. mgr. 41. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/73/EB (4),

vi. uppbodsvettvangi sem um getur i 26. eda 30. gr. reglugerdar framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 1031/2010 (5),

vii. pjonustuveitanda sem stjérnandi viomidunar hefur Utvistad gagnadflun til i samraemi vid 10. gr., ad pvi tilskildu
ad pjonustuveitandinn fai pau gogn alfarid og beint fra einingu sem um getur i i. til vi. lid,

b) verdmati hreinnar eignar fjarfestingarsjéda,

(1) Reglugerd framkvemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10. 4glst 2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur verdbréfafyrirteekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti, gagnsei & markadi, skraningu
fjarmalagerninga & markadi og hugtok sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun (Stjtid. ESB L 241, 2.9.20086, bls. 1).

(®» Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/72/EB fra 13. juli 2009 um sameiginlegar reglur um innri markadinn fyrir raforku og um
nidurfellingu & tilskipun 2003/54/EB (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 55).

(4 Tilskipun Evrdépupingsins og radsins 2009/73/EB fra 13. jali 2009 um sameiginlegar reglur um innri markadinn fyrir jardgas og um
nidurfellingu & tilskipun 2003/55/EB (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 94).

(®) Reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 1031/2010 fra 12. névember 2010 um timasetningu, stjérnun og adra peetti i tengslum vid
uppbod a heimildum til losunar grédurhdsalofttegunda samkvaemt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/87/EB um ad koma & fot kerfi
fyrir vidskipti med heimildir til losunar grédurhtsalofttegunda innan Bandalagsins (Stjtid. ESB L 302, 18.11.2010, bls. 1).
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25) ,mjog mikilveg vidomidun“: vidmidun, sem er ekki 4 grundvelli eftirlitsskyldra gagna, sem uppfyllir eitthvert peirra
skilyrda sem malt er fyrir um i 1. mgr. 20. gr. og sem er i skranni sem framkvaemdastjornin gerir samkvaemt peirri grein,

26) ,,mikilvaeg vidmidun‘: vidmidun sem uppfyllir skilyrdin sem meelt er fyrir um i 1. mgr. 24. gr.,

27) ,,vidmidun sem er ekki mikilvaeg®: vidmidun sem uppfyllir ekki skilyrdin sem melt er fyrir um i 1. mgr. 20. gr. og 1. mgr.
24.gr.,

28) ,stadsettur”: med tilliti til 16gadila, landid par sem vidkomandi adili hefur skrdda skrifstofu eda annad opinbert heim-
ilisfang og, med tilliti til einstaklings, landid par sem viokomandi adili hefur heimilisfestu i skattalegu tilliti,

29) ,opinbert yfirvald*:

a) rikisstjorn eda 6nnur opinber stjornsyslustofnun, pb.m.t. einingarnar sem falid er ad stjérna skuldum rikissj6ds eda ad
taka patt stjérnun peirra,

b) eining eda adili sem gegnir annadhvort hlutverki vid opinbera stjornsyslu samkvaemt landslégum eda ber opinbera
abyrgd, gegnir opinberu hlutverki eda veitir opinbera pjonustu, p.m.t. meling 4 atvinnu, efnahagslegri starfsemi og
verdbdlgu, undir stjorn einingar i skilningi a-lidar.

2. Framkvemdastjornin skal hafa umbod til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 49. gr. til ad tilgreina nanar
teknilega peetti skilgreininganna sem melt er fyrir um i 1. mgr. pessarar greinar, einkum til ad tilgreina hvad pad felur i sér ad
gera adgengilegt almenningi i tengslum vid skilgreininguna & visitolu.

Framkveemdastjornin skal, eftir atvikum, taka tillit til markadspréunar eda teekniprounar og alpjédlegrar samleitni eftirlitsvenja i
tengslum vid vidmidanir.

3. Framkvemdastjornin skal sampykkja framkvemdargerdir til ad koma & og endurskoda skra yfir opinber yfirvold i
Sambandinu sem falla undir skilgreininguna skv. 29. 1id 1. mgr. pessarar greinar. bessar framkvaemdargerdir skulu sampykktar i
samrami vid rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 50. gr.

Framkveemdastjornin skal, eftir atvikum, taka tillit til markadspréunar eda teekniprounar og alpjédlegrar samleitni eftirlitsvenja i
tengslum vid vidmidanir.

Il. BALKUR
HEILLEIKI OG AREIDANLEIKI VIDMIDANA
1. KAFLI
Stjérnarheettir og eftirlit stjornenda
4.9r.
Krofur um stjornarhatti og hagsmunadarekstra

1.  Stjérnandi skal hafa til stadar traust fyrirkomulag stjérnarhétta sem felur i sér skyrt stjornskipulag med vel skilgreindum,
gagnsajum og samreemdum hlutverkum og abyrgd allra peirra adila sem taka patt i gerd vidmidunar.

Stjérnendur skulu gera fullnzegjandi radstafanir til ad greina og koma i veg fyrir eda styra hagsmunaarekstrum milli peirra
sjalfra, par & medal stjérnenda peirra, starfsfolks eda adila sem eru beint eda Gbeint tengdir peim med yfirrddum, og peirra sem
leggja fram gdgn eda notenda, og til ad tryggja ad oll beiting démgreindar eda akvordunarfrelsis sem krafist er vid akvordun a
vidmidun sé 6h&d og gerd af heilindum.
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2. Gerd vidmidunar skal vera rekstrarlega adskilin frd 6drum hlutum starfsemi stjornanda sem geti haft i for med sér
raunverulega eda mogulega hagsmunaarekstra.

3. Ef hagsmunaarekstur kemur upp innan stjérnanda vegna fyrirkomulags eignarhalds & honum, radandi hlutar eda annarrar
starfsemi einingar sem & eda raedur yfir stjornandanum eda einingar sem er i eigu eda undir stjérn stjérnandans eda fyrirtekja
sem tengjast stjérnandanum, sem ekki er unnt ad draga nagilega Gr, getur vidkomandi logbeert yfirvald krafist pess ad
stjornandinn komi & fot 6hadri eftirlitsstarfsemi sem skal fela i sér jafnveegt fyrirsvar hagsmunaadila, m.a. notenda og peirra
sem leggja fram inntaksgogn.

4. Ef ekki er unnt ad styra slikum hagsmunaéarekstri med fullnagjandi hetti getur vidkomandi l6gbart yfirvald krafist pess
ad stjérnandinn annadhvort sliti starfseminni eda tengslunum sem valda hagsmunadrekstrinum eda hetti ad gera vidmidunina.

5. Stjérnandi skal birta eda skyra notendum vidmidunar, viokomandi I6gbeeru yfirvaldi og, ef vid &, peim sem leggja fram
inntaksgdgn, fra éllum naverandi eda mdgulegum hagsmunaarekstrum, m.a. hagsmunaarekstrum sem stafa af eignarhaldi eda
yfirradum yfir stjornandanum.

6. Stjornandi skal koma & og beita fullnaegjandi stefnum og verklagi, sem og arangursrikum skipulagsradstéfunum, til ad
greina, birta, koma i veg fyrir, stjérna og draga r hagsmunaarekstrum til ad vernda heilleika og 6hedi akvardana um
vidmidanir. Endurskoda skal og uppfera slikar stefnur og malsmedferd med reglulegu millibili. Stefnurnar og verklagsreglurnar
skulu taka tillit til og taka & hagsmunaéarekstrum, umfangi akvordunarfrelsis i kvordunarferli vidmidana og ahattunni sem felst
i vidmiduninni og skulu:

a) tryggja tranad upplysinga sem veittar eru stjornandanum eda sem hann leggur fram, med fyrirvara um kréfur um
upplysingagjof og gagnsaei samkveemt pessari reglugerd og

b) milda sérstaklega hagsmunaarekstra sem stafa af eignarhaldi eda yfirrddum stjérnanda, eda vegna annarra hagsmuna innan
samstedu stjornanda eda vegna annarra adila sem geta haft ahrif 4 eda yfirrad yfir stjérnanda i tengslum vid akvordun
vidmidunar.

7. Stjornendur skulu tryggja ad starfsfolk peirra og adrir einstaklingar sem pjénusta pa eda eru undir yfirrddum peirra og sem
taka beinan patt i gerd vidmidunar:

a) bui yfir naudsynlegri hafni, pekkingu og reynslu til ad geta sinnt skyldustérfum sem pvi er falid og ad pad falli undir
arangursrika stjérnun og eftirlit,

b) wverdi ekki fyrir 6tilhlydilegum &hrifum eda hagsmunadrekstrum og ad endurgjald til pessara adila og frammistodumat
peirra skapi hvorki hagsmunaarekstra né skadi med 6drum hetti heilleika akvordunarferlis vidmidunar,

c) hafi ekki neina hagsmuni eda vidskiptatengsl sem stofna starfsemi hlutadeigandi stjérnanda i heettu,

d) megi ekki leggja fram inntaksgdgn til &kvordunar & vidmidun med pvi ad taka persénulega patt i kauptilbodum, sélutil-
bodum og vidskiptum, eda fyrir hdnd markadsadila, nema ef slikrar patttoku er beinlinis krafist sem hluta af adferdafraedi
vidmidunar og fellur undir sértekar reglur par um og

e) falli undir arangursrikar adferdir til ad stjorna upplysingaskiptum vid annad starfsfolk sem tekur pétt i starfseminni sem
getur skapad hagsmunaarekstra eda vid pridju adila, ef paer upplysingar geta haft ahrif & vidmidunina.

8.  Stjornandi skal koma & fot sérstoku innra eftirliti til pess ad tryggja heilleika og areidanleika starfsmannsins eda adilans
sem akvardar vidmidunina, p.m.t. a.m.k. innra sampykki yfirmanna adur en vidmiduninni er dreift.

5.0r.

Krofur ad pvi er vardar eftirlitsstarfsemi

1. Stjornendur skulu koma & og viohalda varanlegri og arangursrikri eftirlitsstarfsemi til ad tryggja eftirlit med 6llum pattum
vid gerd vidmidana sinna.
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2. Stjornendur skulu proa og vidhalda traustum ferlum ad pvi er vardar eftirlitsstarfsemi sina, sem skulu gerdir adgengilegir
vidkomandi l16gbaerum yfirvéldum.

3. Eftirlitsstarfsemin skal stundud af heilindum og bera eftirfarandi skyldur, sem stjérnandinn skal adlaga & grundvelli pess
hversu flokin vidmidunin er, notkunar hennar og veikleika:

a) aod endurskoda skilgreiningu og adferdafreedi vidmidunar, a.m.k. arlega,

b) ad hafa umsjén med &llum breytingum & adferdafraedi viomidunar og geta 6skad eftir pvi vid stjérnandann ad hann hafi
samrad um slikar breytingar,

c) ad hafa umsjon med eftirlitsramma stjornanda, stjornun og rekstri vidmidunar og, par sem vidmidunin byggist a inntaks-
gognum fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn, hatternisreglunum sem um getur i 15. gr.,

d) ad endurskoda og sampykkja ferla til ad haetta gerd viomidunar, p.m.t. allt samrad um stédvun,
e) ad hafa eftirlit med pridja adila sem tekur patt i gerd viomidunar, m.a. adilum sem sja um Utreikning eda dreifingu,
f) a0 meta innri og ytri endurskodun eda Uttektir og ad fylgjast med framkveemd greindra adgerda til Urbota,

g) ef viomidunin byggist & inntaksgdgnum fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn, ad vakta inntaksgdgnin og pa sem leggja
pau fram, svo og adgerdir stjornandans i pvi skyni ad vefengja eda stadfesta framlogo inntaksgogn,

h) ef vidmidunin byggist & inntaksgdégnum fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn, ad gera arangursrikar radstafanir ad pvi er
vardar 61l brot & hétternisreglunum sem um getur i 15. gr. og

i) ad tilkynna vidkomandi, 16gbaerum yfirvéldum um allt misferli peirra sem leggja fram inntaksgdgn, ef vidmidunin byggist &
inntaksgdgnum fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn, eda stjornendum, sem eftirlitsstarfsemin hefur vitneskju um, og
um 6l afbrigdileg eda grunsamleg inntaksgdgn.

4.  Eftirlitsstarfsemin skal framkveemd af sérstakri nefnd eda samkvaemt 6dru videigandi stjornunarfyrirkomulagi.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina verklagsreglur
ad pvi er vardar eftirlitsstarfsemina og eiginleika eftirlitsstarfseminnar, p.m.t. samsetningu hennar og stadsetningu innan
stjornskipulags stjornanda, til ad tryggja heilleika starfseminnar og ad hagsmunaarekstrar séu ekki til stadar. Einkum skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gera skra, sem ekki er temandi, yfir videigandi fyrirkomulag stjérnarhétta eins og
meelt er fyrir um i 4. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera greinarmun & mismunandi tegundum vidmidana og geira, eins og sett er
fram i pessari reglugerd, og taka tillit til mismunandi eignarhalds og stjornunarkerfis stjornenda, edlis, umfangs og pess hve
flékin gerd vidmidunar er og dhattu og ahrifa vidmidunar, einnig i ljosi alpjodlegrar samleitni eftirlitsvenja i tengslum vid
krofur um stjérnarhetti vidmidana. Drog Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad teeknilegu eftirlitsstodlunum
skulu p6 ekki na yfir eda gilda um stjérnendur viomidana sem eru ekki mikilvagar.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi vid
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gefid Ut vidmidunarreglur i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010 sem beint er til stjérnenda viomidana sem eru ekki mikilveegar til ad tilgreina pettina sem um getur i 5. mgr.
pessarar greinar.

6. gr.

Krofur ad pvi er vardar eftirlitsramma

1. Stjérnendur skulu hafa til stadar eftirlitsramma sem tryggir ad vidmidanir peirra séu gerdar og birtar eda gerdar adgengilegar i
samreemi vid pessa reglugerd.
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2. Eftirlitsramminn skal vera i réttu hlutfalli vio umfang greindra hagsmunaarekstra, umfang akvordunarfrelsis vid gerd vid-
midunarinnar og edlis inntaksgagna vidmidunarinnar.

3. Eftirlitsramminn skal innihalda:

a) stjornun rekstrarahattu,

b) fullneegjandi og arangursrikar aatlanir um rekstrarsamfellu og endurreisn vegna stéréafalla,

c) vidlagaverklagsreglur sem gilda, komi til truflunar & ferlinu vid gerd vidmidunarinnar.

4, Stjornandi skal gera radstafanir til ao:

a) tryggja ad adilar sem leggja fram inntaksgdgn fylgi hatternisreglunum sem um getur i 15. gr. og fari ad gildandi st6dlum
vardandi inntaksgdgn,

b) vakta inntaksgdgn, p.m.t., ef mdgulegt er, ad vakta inntaksgdgn fyrir birtingu vidmidunarinnar og sannreyna inntaksgégn
eftir birtingu til ad greina villur og fravik.

5. Skjalfesta skal eftirlitsrammann, endurskoda hann og uppfera eins og vid & og gera hann adgengilegan vidkomandi
I6gbeeru yfirvaldi og notendum, 6ski peir pess.

7.Qr.

Krofur ad pvi er vardar abyrgdarskyldu

1. Stjérnandi skal hafa til stadar ramma um &byrgdarskyldu, sem ner yfir skraahald, endurskodun og ryni, og kvartanaferli,
sem synir fram & ad farid sé ad kréfunum i pessari reglugerd.

2. Stjornandi skal tilnefna innri starfsemi med naudsynlega getu til ad endurskoda og skila skyrslu um pad hvort stjérnandinn
fari ad adferdafreedi viomidunarinnar og akvaedum pessarar reglugerdar.

3. AQd pvi er vardar mjog mikilvaegar vidmidanir skal stjérnandi tilnefna 6hadan, utanadkomandi endurskodanda til ad endur-
skoda og gefa skyrslu, a.m.k. arlega, um pad hvort stjérnandinn fari ad adferdafraeedi vidmidunarinnar og pessari reglugera.

4. AJ fenginni beidni viokomandi l6gbeers yfirvalds skal stjornandi afhenda vidkomandi l6gbaeru yfirvaldi upplysingar um
endurskodun og skyrslur sem kvedid er & um i 2. mgr. Ad fenginni beidni vidkomandi l6gbars yfirvalds eda notanda vid-
midunar skal stjornandi birta upplysingar um endurskodunina sem kvedid er & um i 3. mgr.

8.0r.

Kréfur ad pvi er vardar skraahald

1. Stjérnandi skal halda skrér yfir:

a) oll inntaksgdgn, p.m.t. notkun pess hattar gagna,

b) adferdafreedina sem notud var vid akvéroun vidmidunar,

c) alla beitingu stjérnanda og, eftir atvikum, matsmanna, & domgreind eda akvérdunarfrelsi vid akvérdun & viomidun, p.m.t.
rok fyrir slikri nidurstddu eda akvordunarfrelsi,

d) atvik pegar ekki er tekid tilliti til inntaksgagna, einkum ef pau voru i samraemi vid kréfurnar i adferdafraedi vidmidunar-
innar, og rok fyrir pvi ad ekki var tekid tillit til peirra,
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e) aodrar breytingar & eda fravik fra stédludum verklagsreglum og adferdafredi, p.m.t. breytingar sem eiga sér stad & timum
alags & moérkudum eda roskunar,

f) deili & peim sem leggja fram inntaksgdgn og einstaklingunum sem stjérnandinn hefur radiod til starfa til ad akvarda
vidmidun,

g) 0ll gdgn sem tengjast kvértunum, p.m.t. pau sem kvartandi leggur fram og

h) simtdl eda rafraen fjarskipti milli adila sem stjérnandinn hefur radid til starfa og adila eda einstaklinga sem leggja fram
inntaksgdgn ad pvi er vardar viomidun.

2. Stjornandi skal vardveita skrarnar sem um getur i 1. mgr. i a.m.k. fimm ar & pannig formi ad unnt verdi ad afrita og skilja
ad fullu akvordun viomidunar og gera kleift ad endurskoda eda meta inntaksgogn, utreikninga, beitingu démgreindar og
dkvordunarfrelsis Upptdkur & simtdélum eda rafreenum fjarskiptum sem voru gerdar i samreemi vid h-1id 1. mgr. skulu lagdar
fram, samkveaemt beidni, til peirra sem voru adilar ad samt6lunum eda fjarskiptunum og skulu peer vardveittar i prju ar.

9.0r.

Fyrirkomulag vid medhdndlun kvartana

1. Stjérnandi skal hafa til stadar og birta verklagsreglur um méttdku, rannsokn & og vardveislu skraa sem varda kvartanir sem
lagoar eru fram, p.m.t. um ferli stjérnandans vid akvdrdun & viomidun.

2. Slikt fyrirkomulag vid medhondlun kvartana skal tryggja ad:

a) stjornandi geri adgengilega stefnuna um medhondlun kvartana, sem unnt er ad fylgja vid framlagningu kvartana pess efnis
hvort tiltekin akvordun viomidunar endurspegli markadsvirdi, um fyrirhugada breytingu & ferlinu vid dkvordun vidmidunar,
um beitingu adferdafraedi i tengslum vid akvordun tiltekinnar vidmidunar og um adrar dkvardanir i tengslum vid ferlid vid
akvordoun viomidunar,

b) kvartanir séu rannsakadar timanlega og af sanngirni og ad nidurstada rannsoknar sé tilkynnt kvartanda innan hefilegs tima,
nema slik tilkynning myndi strida gegn markmidum allsherjarreglu eda reglugerd (ESB) nr. 596/2014 og

c) rannsoknin sé framkveemd 6had starfsfolki sem kann ad vera eda kann ad hafa verid adili ad vidfangsefni kvortunarinnar.

10. gr.

Utvistun

1.  Stjérnandi skal ekki Utvista starfsemi vid gerd viomidunar pannig ad pad ryri verulega yfirrdd stjérnandans yfir gerd
vidmidunarinnar eda getu vidkomandi I6gbeers yfirvalds til ad hafa eftirlit med vidmiduninni.

2. Efstjornandi Utvistar starfssvidi eda annarri viokomandi pjonustu eda starfsemi i tengslum vid gerd viomidunar til pjénustu-
veitanda skal stjérnandinn &fram bera fulla 4byrgd & ad skyldur stjérnandans samkvamt pessari reglugerd séu uppfylltar.

3. Ef Gtvistun & sér stad skal stjérnandinn tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) pjoénustuveitandi hafi hafni, getu og &ll leyfi, sem krafist er samkveemt l6gum, til ad inna af hendi Gtvistudu verkefnin,
pjénustuna eda starfsemina af areidanleika og fagmennsku,
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b) stjérnandinn geri vidkomandi légberum yfirvéldum adgengileg deili og hlutverk pjonustuveitandans sem tekur patt i
ferlinu vid akvordun vidmidunarinnar,

c) stjoérnandinn gripi til videigandi adgerda ef svo virdist sem pjonustuveitandinn inni Gtvistudu verkefnin ekki af hendi med
noégu arangursrikum heetti og i samraemi vid gildandi 16g og reglur,

d) stjoérnandinn haldi naudsynlegri sérfreedipekkingu til ad hafa eftirlit med Gtvistudu verkefnunum & arangursrikan hatt og
styra ahaettunni sem tengist Gtvistuninni,

e) pjonustuveitandinn upplysi stjérnandann um hvers kyns préun sem geti haft veruleg ahrif & getu hans til ad inna af hendi
Gtvistud storf & arangursrikan hatt og i samreemi vid gildandi 16g og reglur,

f) pjonustuveitandinn starfi med vidkomandi I6gbaeru yfirvaldi ad pvi er vardar Gtvistudu starfsemina og stjérnandinn og vid-
komandi logbaert yfirvald hafi virkan adgang ad gégnum, sem tengjast Gtvistudu starfseminni, svo og ad starfsstdd pjonustu-
veitandans og viokomandi I6gbeert yfirvald geti nytt sér pennan rétt til adgangs,

g) stjornandinn geti bundid enda & Gtvistunina ef naudsyn krefur,

h) stjérnandinn geri edlilegar radstafanir, p.m.t. vidbragdsaetlun, til ad komast hja 6parfa rekstrarahettu i tengslum vid
patttoku pjonustuveitanda i ferlinu vid akvérdun vidmidunar.

2. KAFLI
inntaksgdgn, adferdafraedi og tilkynning um brot
11.gr.
inntaksgdgn
1. Gerd viomidunar skal falla undir eftirfarandi kréfur ad pvi er vardar inntaksgégn hennar:

a) inntaksgdgnin skulu vera nag til ad endurspegla med ndkveemum og areidanlegum hetti markadinn eda efnahagslegan
veruleika sem vidmiduninni er &tlad ad mala.

inntaksgognin skulu vera feerslugdgn, ef pau eru adgengileg og videigandi. Ef feerslugdgn eru ekki nag eda til pess fallin ad
endurspegla pann markad eda efnahagslegan veruleika, sem vidmiduninni er ®tlad a0 mala, med nakvamum og
areidanlegum heetti ma nota inntaksgdgn sem eru ekki feerslugdgn, p.m.t. dstlud verd, verdtilbod og bindandi verdtilbod
eda onnur gildi.

b) inntaksgdgnin sem um getur i a-1id skulu vera sannreynanleg,

c) stjornandinn skal gera og birta skyrar vidmidunarreglur um tegundir inntaksgagna, forgangsréd vid notkun mismunandi
inntaksgagna og beitingu sérfreedialits, til ad tryggja ad farid sé ad a-1id og adferdafraedinni,

d) ef vidmidun byggist & inntaksgdgnum fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn skal stjérnandinn fa, eftir pvi sem vid 4,
inntaksgogn fra areidanlegum og demigerdum hopi eda Urtaki adila sem leggja fram inntaksgdgn til ad tryggja ad
vidmidunin sem af pessu leidir sé areidanleg og endurspegli markadinn eda efnahagslegan veruleika sem vidmiduninni er
®tlad ad mela,

e) stjornandinn skal ekki nota inntaksgdgn fra adila sem leggur fram inntaksgdgn ef stjérnandinn hefur asteedu til ad etla ad sa
adili fylgi ekki hatternisreglunum sem um getur i 15. gr. og i pvi tilviki skal hann fa demigerd inntaksgdgn sem eru
adgengileg 6llum.

2. Stjornendur skulu tryggja ad yfirrdd peirra ad pvi er vardar inntaksgogn nai yfir:

a) forsendur sem ékvarda hverjir megi leggja fram inntaksgdgn til stjérnandans og ferli vid val & adilum sem leggja fram
inntaksgogn,

b) ferli til ad meta inntaksgdgn adila sem leggur fram inntaksgdgn og til ad koma i veg fyrir ad s& adili leggi fram frekari
inntaksgdgn, eda til ad beita adilann sem leggur fram inntaksgdgn 6drum vidurlégum fyrir ad fara ekki ad settum reglum,
eftir pvi sem vid &, og
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c) ferli til ad sannreyna inntaksgdgn, p.m.t. med samanburdi vid adra visa eda gogn, til ad tryggja heilleika peirra og
nakvaemni.

3. Efinntaksgdgn i viomidun koma fra framlinudeild, p.e. deild, hopi eda starfsfélki adila sem leggja fram inntaksgdgn, eda
tengdra félaga, sem framkveemir verdlagningu, vioskipti, s6lu, markadssetningu, auglysingamennsku, tilbodséflun, uppbygg-
ingu eda miolun, skal stjérnandinn:

a) fagogn fra 6orum adilum sem stydja viokomandi inntaksgdgn og

b) tryggja ad peir sem leggja fram inntaksgdgn hafi til stadar fullneegjandi innra eftirlits- og sannpréfunarferli.

4.  Ef stjérnandi telur ad inntaksgdgn endurspegli ekki markadinn eda efnahagslegan veruleika sem vidmidun er a&tlad ad
mela skal vidkomandi stjérnandi, innan hefilegs frests, annadhvort breyta inntaksgdgnunum, skipta um adila sem leggja fram
gogn eda breyta adferdafraedinni, til ad tryggja ad inntaksgdgnin endurspegli slikan markad eda efnahagslegan veruleika, eda
heetta ad 6drum kosti ad gera pa vidmidun.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad taeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina nanar hvernig
skal tryggja ad inntaksgdgnin séu videigandi og sannreynanleg, eins og krafist er skv. a- og b-1id 1. mgr., sem og innri eftirlits-
og sannprdfunarferli adila sem leggur fram inntaksgdgn og sem stjornandi parf ad tryggja ad séu til stadar, i samraemi vid b-lid
3.mgr., til ad tryggja heilleika og nadkveemni inntaksgagna. Drég Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad
teeknilegu eftirlitsstddlunum skulu p6 ekki na yfir eda gilda um stjérnendur viomidana sem eru ekki mikilveegar.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka tillit til mismunandi tegunda vidmidana og geira eins og fram kemur i
pessari reglugerd, edlis inntaksgagna, einkenna undirliggjandi markadar eda efnahagslegs veruleika og medalhofsreglunnar,

veikleika viomidana gagnvart hagreedingu, sem og alpjédlegrar samleitni eftirlitsvenja i tengslum vid vidmidanir.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvemdastjérnina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vio
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gefid Ut vidmidunarreglur i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010 sem beint er til stjérnenda viomidana sem eru ekki mikilveegar til ad tilgreina pettina sem um getur i 5. mgr.
pessarar greinar.
12.gr.
Adferdafreaedi
1. Vid akvoroun & vidmidun skal stjérnandi beita adferdafraedi sem:
a) er traust og areidanleg,

b) hefur skyrar reglur sem tilgreina hvernig og hvenar megi beita eigin mati vid akvordun & peirri vidmidun,

c) er strong, samfelld og gerir kleift ad sannreyna, p.m.t., eftir pvi sem vid 4, med afturvirkri préfun med samanburdi vid
adgengileg ferslugdgn,

d) hefur vidnamsprott og tryggir ad reikna megi vidmidunina vid sem flestar adsteedur, an pess ad stofna heilleika hennar i
heettu,

e) errekjanleg og sannreynanleg.
2. Vid préun & adferdafreedi vidmidunar skal stjérnandi vidmidunar:
a) taka tillit til patta eins og sterdar og edlilegs seljanleika & markadi, gagnseis vioskipta og stadna markadsadila, sam-

pjéppunar & markadgi, hreyfingar & markadi og hversu fullnzgjandi Urtakid er sem & ad endurspegla pann markad eda
efnahagslegan veruleika sem vidmiduninni er &tlad ad mela,
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b) 4akvarda hvad telst virkur markadur ad pvi er vardar viskomandi vidmidun og
c) akvarda forgangsrodun mismunandi tegunda inntaksgagna.

3. Stjornandi skal hafa til stadar og birta skyrt fyrirkomulag sem tilgreinir vid hvada adsteedur magn eda geedi inntaksgagna
uppfyllir ekki naudsynlegar krofur til ad adferdafreedin geti akvardad vidmidunina med nakvaemum og areidanlegum hetti og
sem lysir pvi hvort og hvernig reikna skal Gt vidmidunina vid slikar adstedur.

13.¢r.
Gagnsei adferdafradi

1. Stjérnandi skal Utfara, reka og styra viomiduninni og adferdafraedinni & gagnsajan hétt. I pvi skyni skal stjornandinn birta
eda gera adgengilegar eftirfarandi upplysingar:

a) lykilpatti adferdafreedinnar sem stjérnandinn beitir ad pvi er vardar hverja vidmidun sem gerd er og birt eda, ef vid 4, fyrir
hverja fjolskyldu viomidana sem gerd er og birt,

b) upplysingar um innri endurskodun og sampykki tiltekinnar adferdafreedi, sem og tidni slikra endurskodana,

c) adferdir vid samrad um fyrirhugadar, verulegar breytingar &4 adferdafraedi stjérnandans og rok fyrir slikum breytingum,
p.m.t. skilgreining & pvi hvad telst vera veruleg breyting og vid hvada adstedur stjérnandinn skal tilkynna notendum um
slikar breytingar.

2. Adferdirnar sem krafist er skv. c-1id 1. mgr. skulu kveda & um:

a) fyrirframtilkynningu, med skyr timamaork, sem gefur feri & ad greina og gera athugasemdir vardandi ahrifin af pess hattar
fyrirhugudum, verulegum breytingum og

b) ad athugasemdirnar sem um getur i a-lid pessarar malsgreinar, og vidbrdgd stjérnandans vid peim athugasemdum, verdi
gerdar adgengilegar ad hofou samradi, nema ef sa sem gerir athugasemdir hafi 6skad triinadar.

3. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina nanar peer
upplysingar sem stjornandi skal veita i samreemi vid krofurnar sem melt er fyrir um i 1. og 2. mgr., par sem greint er & milli
mismunandi tegunda viomidana og geira eins og melt er fyrir um i pessari reglugerd. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal taka tillit til pess ad porf er & ad birta pa peetti adferdafreedinnar sem veita naegar upplysingar til ad gera
notendum kleift ad skilja hvernig vidmidun er gerd og til ad meta hversu demigerd hun er, pydingu hennar fyrir tiltekna
notendur og hversu videigandi han er sem vidomidun fyrir fjarmalagerninga og fjarhagslega samninga og medalhéfsregluna.
Drog Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad taeknilegu eftirlitsstodlunum skulu pé ekki na yfir eda gilda um
stjornendur vidmidana sem eru ekki mikilveegar.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gefio Gt vidmidunarreglur i samraemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010 sem beint er til stjornenda viomidana sem eru ekki mikilvaegar til ad tilgreina nénar pettina sem um getur i
3. mgr. pessarar greinar.
14.gr.
Tilkynning um brot
1. Stjornandi skal koma a fot fullnaegjandi kerfum og arangursriku eftirliti til ad tryggja heilleika inntaksgagna til ad gera

kleift ad greina og skyra logbeeru yfirvaldi frd framferdi sem getur falid i sér hagreedingu eda tilraun til hagreedingar
vidmidunar, skv. reglugerd (ESB) nr. 596/2014.
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2. Stjornandi skal vakta inntaksgdgn og pa sem leggja fram inntaksgdgn til ad geta tilkynnt 16gberu yfirvaldi og veitt allar
naudsynlegar upplysingar ef stjérnandann grunar ad héttalag i tengslum vid vidmidun geeti falid i sér hagreedingu eda tilraun til
hagraedingar viomidunar, skv. reglugerd (ESB) nr. 596/2014, p.m.t. leynilegt samrad um slikt.

Logbeert yfirvald stjornandans skal, eftir atvikum, senda slikar upplysingar til viskomandi yfirvalds skv. reglugerd (ESB)
nr. 596/2014.

3. Stjornendur skulu hafa til stadar ferli fyrir stjérnendur sina, starfsfélk og adra einstaklinga sem pjonusta pa eda eru undir
yfirradum peirra til ad tilkynna innanhlss um brot a pessari reglugerd.

3. KAFLI
Hatternisreglur og krofur til peirra sem leggja fram inntaksgégn
15.gr.
Héatternisreglur

1. Ef vidmidun byggist & inntaksgdgnum fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn skal stjérnandi hennar semja hatternis-
reglur fyrir hverja viomidun sem tilgreina med skyrum heetti abyrgd peirra sem leggja fram inntaksgdgn ad pvi er vardar
framlagningu inntaksgagna og tryggja ad slikar hatternisreglur séu i samreemi vid pessa reglugerd. Stjérnandinn skal vera pess
fullviss ad peir sem leggja fram gogn fylgi hatternisreglunum stédugt, og a.m.k. arlega, og ef breytingar eru gerdar & peim.

2. I héatternisreglunum skulu a.m.k. eftirfarandi atridi koma fram:

a) skyr lysing & inntaksgdgnum sem leggja skal fram og kréfunum sem naudsynlegar eru til ad tryggja ad inntaksgdgnin séu
16gd fram i samreemi vid 11. og 14. gr.,

b) deili & peim adilum sem geta lagt fram inntaksgodgn til stjornandans og adferdir til ad sannreyna deili & adila sem leggur
fram inntaksgdgn og & einstaklingum sem leggja fram inntaksgégn, sem og leyfi allra peirra sem leggja fram inntaksgogn
fyrir hénd pess adila sem leggur fram inntaksgdgn,

c) stefnur sem tryggja ad adili sem leggur fram inntaksgdgn veiti 6ll viskomandi inntaksgogn,
d) kerfin og stjorntaekin sem adili sem leggur fram inntaksgdgn skal koma &, p.m.t.:

i. adferdir vid ad leggja fram inntaksgdgn, p.m.t. krofur til pess adila sem leggur fram inntaksgdgn um ad tilgreina hvort
inntaksgdgn séu ferslugdgn og hvort inntaksgdgn séu i samraemi vid kréfur stjérnandans,

ii. stefnur ad pvi er vardar akvordunarfrelsi vid framlagningu inntaksgagna,
iii. allar kréfur um sannreyningu inntaksgagna adur en pau eru afhent stjérnandanum,
iv. stefnur vardandi skraahald,
v. krofur um skyrslugjof vardandi grunsamleg inntaksgdgn,
vi. krofur vardandi styringu hagsmunaérekstra.
3. Stjornendur geta proad sameiginlegar hatternisreglur fyrir hverja fjolskyldu viomidana sem peir gera.

4.  Ef vidkomandi logbeert yfirvald, er pad beitir heimildum sinum sem um getur i 41. gr., kemst ad pvi ad einhverjir peettir
hatternisreglna séu ekki i samraeemi vid pessa reglugerd skal pad tilkynna hlutadeigandi stjérnanda um pad. Stjérnandinn skal
breyta hatternisreglunum til ad tryggja ad paer séu i samraeemi vid pessa reglugerd innan 30 daga fra slikri tilkynningu.
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5. Stjoérnandi vidkomandi mjog mikilveegrar vidmidunar skal, &dur en 15 virkir dagar eru lidnir fr4 deginum sem &kvordun
um ad mjog mikilveeg vidmidun verdi feerd i skrana sem um getur i 1. mgr. 20. gr. kemur til framkvamda, tilkynna vidkomandi
I6gbeeru yfirvaldi um hétternisreglurnar. Vidkomandi légbeart yfirvald skal stadfesta innan 30 daga hvort innihald hatternis-
reglnanna sé i samraemi vid pessa reglugerd. Ef vidkomandi ldgbeert yfirvald finnur paetti sem eru ekki i samrami vid pessa
reglugerd skal 4. mgr. pessarar greinar gilda.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina nanar peetti
hatternisreglnanna sem um getur i 2. mgr. fyrir mismunandi tegundir vidmidana og til ad taka til greina préun vidmidana og
fjarmalamarkada.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka tillit til mismunandi eiginleika viomidana og adila sem leggja fram
inntaksgdgn, einkum ad pvi er vardar mismun a inntaksgégnum og adferdafraedi, haettu a4 ad inntaksgdgnum sé hagratt og
alpjéolega samleitni eftirlitsvenja i tengslum vid vidmidanir.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstddlunum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vio
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

16. gr.
Kroéfur um stjérnarheetti og eftirlit adila sem leggja fram inntaksgdgn og eru undir eftirliti
1. Eftirfarandi krofur um stjornarheetti og eftirlit gilda um adila sem leggur fram inntaksgdgn og er undir eftirliti:

a) adilinn sem leggur fram inntaksgdgn og er undir eftirliti skal tryggja ad framlagning inntaksgagna verdi ekki fyrir ahrifum
af neinum naverandi eda mégulegum hagsmunaarekstrum og ad beiting akvérdunarvalds, pegar hennar er porf, sé 6had og
framkveemd af heidarleika & grundvelli videigandi upplysinga i samreemi vid hatternisreglurnar sem um getur i 15. gr.,

b) adilinn sem leggur fram inntaksgdgn og er undir eftirliti skal hafa til stadar eftirlitsramma sem tryggir heilleika, ndkvaemni
og areidanleika inntaksgagna og ad inntaksgdgn séu 16go fram i samraemi vid pessa reglugerd og héatternisreglurnar sem um
getur i 15. gr.

2. Adili sem leggur fram inntaksgdgn og er undir eftirliti skal hafa til stadar arangursrik kerfi og stjérnteeki til ad tryggja
heilleika og &reidanleika allra framlagdra ilagsgagna til stjérnandans, p.m.t.:

a) stjornteki ad pvi er vardar hver megi leggja fram inntaksgdgn til stjérnanda, p.m.t., ef hoflegt pykir, ferli sem felur i sér
sampykki einstaklings sem er herra settur en sa einstaklingur sem leggur fram inntaksgdgnin,

b) videigandi pjalfun einstaklinganna sem radnir eru til ad leggja fram inntaksgdgn, sem tekur ad minnsta kosti til pessarar
reglugerdar og reglugerdar (ESB) nr. 596/2014,

c) radstafanir til ad styra hagsmunadrekstrum, p.m.t. skipulagsleg adgreining starfsmanna eftir pvi sem vid & og athugun & pvi
hvernig meetti fjarleegja hvata, sem verda til vegna starfskjarastefnu, til ad hagraeda viomidun,

d) skraahald, i hefilega langan tima, yfir samskipti i tengslum viéd framlagningu inntaksgagna, yfir allar upplysingar sem gera
adilanum sem leggur fram inntaksgdgn kleift ad leggja pau fram og yfir alla ndverandi eda mogulega hagsmunadrekstra,
p.m.t. en ekki takmarkad vid, ahtta adilans sem leggur fram inntaksgdgn vegna fjarmalagerninga sem nota viomidun sem
tilvisun,

e) skraahald innri og ytri endurskodunar.

3. Efinntaksgdgn byggja a sérfraedialiti skulu adilar sem leggja fram inntaksgdgn og eru undir eftirliti koma & stefnum, til
vidbotar vid kerfin og eftirlitid sem um getur i 2. mgr., sem eru leidbeinandi fyrir notkun eigin démgreindar eda beitingu
dkvordunarfrelsis og vidhalda skram yfir rok fyrir slikri domgreind eda akvordunarfrelsi. Ef hoflegt pykir skulu adilar sem
leggja fram inntaksgdgn og eru undir eftirliti taka tillit til edlis vidmidunarinnar og inntaksgagna hennar.
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4. Adili sem leggur fram inntaksgdgn og er undir eftirliti skal hafa fullt samstarf vid stjérnandann og vidkomandi l6ghart
yfirvald vid endurskodun og eftirlit med gerd viomidunar og gera upplysingarnar og skrarnar, sem vardveittar eru i samreemi
vid 2. og 3. mgr., adgengilegar.

5. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina nanar kroéfur
vardandi stjérnarheetti, kerfi og eftirlit og stefnur sem melt er fyrirum i 1., 2. og 3. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka tillit til mismunandi eiginleika vidmidana og adila sem leggja fram
inntaksgdgn og eru undir eftirliti, einkum ad pvi er vardar mun & inntaksgégnum sem 16gd eru fram og adferdafreedi sem beitt
er, hattu & hagraedingu inntaksgagna og edli starfseminnar sem adilinn sem leggur fram inntaksgdgn og er undir eftirliti stundar
0g préun & vidmidunum og a fjarmalamérkudum i ljési alpjédlegrar samleitni eftirlitsvenja i tengslum vid vidmidanir. Drog
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad teknilegu eftirlitsstodlunum skulu pé ekki na yfir eda gilda um adila sem
leggja fram gdgn i vidmidanir sem eru ekki mikilvagar og eru undir eftirliti.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ao teknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til a0 sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vid
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gefid Gt vidmidunarreglur i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010 sem beint er til adila sem leggja fram inntaksgdgn i viomidanir sem eru ekki mikilveegar og eru undir eftirliti til
ad tilgreina paettina sem um getur i 5. mgr. pessarar greinar.
1. BALKUR
KROFUR TIL MISMUNANDI TEGUNDA VIDMIDANA
1. KAFLI
Vidmidanir & grundvelli eftirlitsskyldra gagna
17.gr.

Viomidanir & grundvelli eftirlitsskyldra gagna

1. Akvadi 11. gr. (d- og e-lidur 1. mgr.), 11. gr. (2. og 3. mgr.), 14. gr. (1. og 2. mgr.) og 15. og 16. gr. skulu ekki gilda um gerd
og framlagningu gagna i vidmidanir & grundvelli eftirlitsskyldra gagna. Akvadi a-lidar 1. mgr. 8. gr. skulu ekki gilda um gerd
viomidana & grundvelli eftirlitsskyldra gagna sem visa til inntaksgagna sem 16gd eru fram eingdngu og beint eins og tilgreint er i
24.1i6 1. mgr. 3. gr.

2. Akvadi 24. og 25. eda 26. gr. skulu, eftir pvi sem vid &, gilda um gerd og framlagningu gagna til vidmidana & grundvelli
eftirlitsskyldra gagna sem eru notadar beint eda 6beint i samsetningu vidmidana sem tilvisun fyrir fjarmalagerninga eda
fjarhagslega samninga eda til ad meela arangur fjarfestingarsjoda, sem eru ad andvirdi allt ad 500 milljardar evra, & grundvelli
mismunandi liftima vidmidunarinnar, eftir pvi sem vid a.
2. KAFLI
Vaxtaviomidanir
18. gr.

Vaxtavidmidanir

Sérteeku krofurnar sem meelt er fyrir um i I. vidauka skulu gilda um gerd og framlagningu gagna til vaxtavidmidana, til vidbotar
vid, eda i stadinn fyrir, kréfurnar i 11. balki.

Akvadi 24., 25. og 26. gr. skulu ekki gilda um gerd eda framlagningu gagna til vaxtavidmidana.
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3. KAFLI

Hravoruviémidanir

19.gr.

Hravoruviomidanir

1. Sérteku krofurnar sem meelt er fyrir um i 1l. vidauka skulu gilda um gerd og framlagningu gagna til hravéruvidmidana i
stadinn fyrir kréfurnar i 1. balki, ad undanskilinni 10. gr., nema umreedd vidmidun sé vidmidun & grundvelli eftirlitsskyldra
gagna eda byggist & framlagi fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn og eru ad meirihluta einingar sem eru undir eftirliti.

Akvadi 24., 25. og 26. gr. skulu hvorki gilda um gerd né framlagningu gagna til hravéruvidmidana.

2. Ef hravoruviomidun er mjég mikilveeg vidmidun og undirliggjandi eign er gull, silfur eda platina pa gilda kréfurnar i
I1. béalki i stad Il. vidauka.

4. KAFLI

Mjog mikilveegar vidmidanir

20. gr.

Mjog mikilveegar vidmidanir

1. Framkvaemdastjornin skal sampykkja framkveemdargerdir i samreemi vid rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i
2. mgr. 50. gr. til ad koma & og endurskoda & a.m.k. tveggja ara fresti skra yfir viomidanir sem stjérnendur innan Sambandsins
gera og sem eru mjdg mikilveegar vidmidanir, ad pvi tilskildu ad eitt eftirfarandi skilyroa sé uppfyllit:

a) viomidunin er notud beint eda 6beint i samsetningu vidmidana sem tilvisun fyrir fjarmalagerninga eda fjarhagslega samn-
inga eda til a® mala arangur fjarfestingarsjoda, sem eru ad andvirdi a.m.k. 500 milljardar evra, & grundvelli allra
mismunandi liftima vidmidunarinnar, eftir pvi sem vid 4,

b) vidmidunin byggist & framlagningu fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn sem eru ad meirihluta stadsettir i einu
adildarriki og hdn telst vera mjog mikilveeg i vidkomandi adildarriki i samraemi vid malsmedferdina sem malt er fyrir um i
2.,3.,4. 009 5. mgr. pessarar greinar,

c) viomidunin uppfyllir allar eftirfarandi forsendur:

i. vidmidunin er notud beint eda 6beint i samsetningu vidmidanna sem tilvisun fyrir fjarmalagerninga eda fjarhagslega
samninga eda til ad mala arangur fjarfestingarsjoda, sem eru ad andvirdi a.m.k. 400 milljardar evra, & grundvelli allra
mismunandi liftima vidmidunarinnar, eftir pvi sem vid 4, en eru ekki umfram virdid sem kvedid er 4 um i a-lid,

ii. engir eda mjog fair kostir, sem byggjast & markadnum, geta komid i stad vidmidunarinnar,

iii. ef gerd viomidunarinnar veeri hett, eda ef hin vaeri gerd a grundvelli inntaksgagna sem endurspegludu ekki lengur ad
fullu undirliggjandi markad eda efnahagslegan veruleika eda & grundvelli 6areidanlegra inntaksgagna myndi pad hafa
veruleg og neikvaed ahrif & heildarvirkni markadar, fjarmalastddugleika, neytendur, raunhagkerfid eda fjarmdégnun
heimila og fyrirteekja i einu eda fleiri adildarrikjum.
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Ef viomidun uppfyllir forsendurnar sem settar eru fram i ii. og iii. lid c-lidar, en uppfyllir ekki forsendurnar sem settar eru
fram i i-lid c-lidar, geta l6gbeer yfirvdld hlutadeigandi adildarrikja, asamt logbaeru yfirvaldi adildarrikisins par sem
stjornandinn hefur stadfestu, sampykkt ad slika vidmidun @tti ad vidurkenna sem mjog mikilveega samkvemt pessari
undirgrein. Logbart yfirvald stjornandans skal i ollum tilvikum eiga samrad vid logbeer yfirvold i hlutadeigandi
adildarrikjum. Ef um er ad raeda agreining milli logberra yfirvalda skal Iogbart yfirvald stjornandans akvarda hvort
vidurkenna skuli vidmidunina sem mjog mikilveega samkvemt pessari undirgrein, ad teknu tilliti til astednanna fyrir
agreiningnum. Logbeeru yfirvoldin eda, ef um er ad reda agreining, logbeert yfirvald stjérnandans, skulu senda
framkveemdastjérninni matid. Framkveemdastjornin skal, pegar han hefur fengid matid, sampykkja framkvemdargerd i
samraemi vid pessa malsgrein. Ef um er ad reeda agreining skal ldgbeert yfirvald stjérnandans par ad auki senda mat sitt til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur birt alit.

2. Ef logbert yfirvald adildarrikis sem um getur i b-1id 1. mgr. telur ad stjérnandi undir eftirliti pess geri vidmidun sem etti
ad teljast mjog mikilveeg skal pad tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni par um og senda henni skjalfest mat.

3. Logbera yfirvaldid skal, ad pvi er vardar 2. mgr., meta hvort pad ad hetta gerd vidmidunarinnar, eda gerd hennar &
grundvelli inntaksgagna eda héps adila sem leggja fram inntaksgdgn sem endurspegla ekki lengur undirliggjandi markad eda
efnahagslegan veruleika, myndi hafa neikvaed ahrif & heildarvirkni markadar, fjarmalastodugleika, neytendur, raunhagkerfid eda
fjarmognun heimila og fyrirteekja i adildarriki sinu. Logbeert yfirvald skal vid mat sitt taka tillit til:

a) virdis fjarmalagerninga og fjarhagslegra samninga sem visa i vidmidunina og virdis fjarfestingarsjoda sem visa i
vidmidunina vid mat & arangri peirra i adildarrikinu og mikilveegis peirra med tilliti til heildarvirdis fjarmalagerninga og
fjarhagslegra samninga sem eru Utistandandi og heildarvirdis fjarfestingarsjéda i adildarrikinu,

b) virdis fjarmalagerninga og fjarhagslegra samninga sem visa i vidmidunina og virdis fjarfestingarsjoda sem visa i
vidmidunina vido mat & &rangri peirra i adildarrikinu og mikilveegis peirra med tilliti til vergrar pjédarframleidsiu
adildarrikisins,

c) allra annarra talna sem nota ma til ad meta & hlutleegan hatt méguleg ahrif pess ad gerd vidmunar sé heatt eda pess ad hin sé
oOareidanleg a heildarvirkni markadar, fijarmalastddugleika, neytendur, raunhagkerfid eda fjarmdgnun heimila og fyrirtekja
adildarrikinu.

Logbeera yfirvaldid skal endurskoda mat sitt & mikilvaegi vidmidunar a.m.k. & tveggja ara fresti og tilkynna og senda nyja matid
til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, adur en sex vikur eru lidnar fra vidtoku tilkynningarinnar sem um getur
i 2.mgr., gefa Gt alit & pvi hvort mat I6gbaera yfirvaldsins sé i samraemi vid krofurnar i 3. mgr. og senda slikt alit til
framkvaemdastjornarinnar, asamt mati I6gbaera yfirvaldsins.

5. Framkveemdastjornin skal, ad fengnu alitinu sem um getur i 4. mgr., sampykkja framkvaemdargerdir i samraemi vid 1. mgr.

6.  Framkvaemdastjorninni skal falid vald til pess ad sampykkja framseldar gerdir, i samraemi vid 49. gr., til ad:

a) tilgreina hvernig nafnverd annarra fjarmalagerninga en afleida, grundvallarfjarhaed afleida og verometi hreinnar eignar
fjarfestingarsjoda skuli metid, p.m.t. ef um er ad reeda dbeina tilvisun i viomidun i samsetningu viomidana, til ad unnt sé ad
bera pad saman vid vidmidunarmdérkin sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar og i a-lid 1. mgr. 24. gr.,

b) endurskoda reikniadferdina sem notud er til ad &kvarda vidmidunarmorkin sem um getur i 1. mgr. pessar greinar i ljési
markadsprounar, verdpréunar og préunar & svioi reglusetningar sem og hversu videigandi flokkun vidmidana, med heildar-
virdi fjarmalagerninga, fjarhagslegra samninga eda fjarfestingarsjoda sem visa i paer, sem er nalaegt viomidunarmérkunum;
slik endurskodun skal fara fram & a.m.k. tveggja ara fresti fra og med 1. jantar 2018,
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c) tilgreina hvernig forsendunum, sem um getur i iii-lid c-lidar 1. mgr. pessarar greinar, skal beitt, med tilliti til gagna sem
hjélpa til vid ad meta & hlutleegan hatt moguleg ahrif pess ad gerd vidmidunar sé hett eda pess ad hin sé dareidanleg &
heildarvirkni markadar, fjarmalastodugleika, neytendur, raunhagkerfid eda fjarmognun heimila og fyrirteekja i einu eda
fleiri adildarrikjum.

Framkveemdastjornin skal, eftir atvikum, taka tillit til videigandi taekni- eda markadspréunar.
21.gr.
Skyldubundin stjérnun mjég mikilveegrar vidmidunar

1. Efstjornandi mjég mikilveegrar vidmidunar fyrirhugar ad hetta gerd slikrar viomidunar skal stjérnandinn:
a) tilkynna pad I6gbaeru yfirvaldi sinu pegar i stad og
b) innan fjdgurra vikna fré slikri tilkynningu, leggja fram mat & pvi hvernig:

i. yfirfera eigi viomidunina til nys stjérnanda eda

ii. heetta eigi gerd viomidunarinnar, ad teknu tilliti til malsmedferdarinnar sem komid er & fot i 1. mgr. 28. gr.
A timabilinu sem um getur i b-1id fyrstu undirgreinar skal stjornandinn ekki hatta ad gera vidmidunina.
2. Eftir vidtdku mats stjornandans, sem um getur i 1. mgr., skal l6gbeera yfirvaldio:
a) upplysa Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og, ef vid &, fagradid sem komid var & fot skv. 46. gr. og

b) innan fjdgurra vikna, gera eigid mat & pvi hvernig feera eigi vidmidunina til nys stjérnanda eda haetta gerd hennar, ad teknu
tilliti til malsmedferdarinnar sem komid er & i samraemi vid 1. mgr. 28. gr.

A bvi timabili sem um getur i b-1id fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skal stjiornandinn ekki hetta gerd vidmidunar &n
skriflegs sampykkis l6gbara yfirvaldsins.

3. Ad loknu matinu sem um getur i b-1id 2. mgr. skal l6gbeera yfirvaldid hafa heimild til ad neyda stjornandann til ad halda
afram ad birta vidmidunina par til:

a) gerd vidmidunarinnar hefur verid ferd til annars stjérnanda,
b) unnter ad heetta gerd vidmidunarinnar a skipulegan hatt eda
c) viomidunin er ekki lengur mjog mikilveeg.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgrein skal timabilid sem logbaera yfirvaldid getur neytt stjérnandann til ad halda afram ad birta
vidmidunina ekki vera lengra en 12 manudir.

Vid lok pess timabils skal l16ghaera yfirvaldid endurskoda akvérdun sina um ad neyda stjornandann til ad halda afram ad birta
vidmidunina og getur, ef naudsyn krefur, framlengt timabilid um videigandi tima, pd ekki lengur en i 12 manudi til vidbotar.
Hamarkstimi skyldubundinnar stjornunar skal ekki vera lengri en 24 manudir samtals.

4. Med fyrirvara um 1. mgr., ef um er ad reda stjérnanda mjog mikilvaegrar viomidunar sem fyrirhugad er ad leggja nidur
vegna 6gjaldfernimedferdar, skal 16gbeert yfirvald leggja mat & pad hvort og hvernig flytja megi mjog mikilveega vidmidun til
nys stjérnanda eda haetta med skipulegum hatti ad gera hana, ad teknu tilliti til malsmedferdarinnar sem komid er a fot i
samraemi vid 1. mgr. 28. gr.
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22.9r.

Mildun markadsstyrks stjornenda mjog mikilvegra viomidana

Med fyrirvara um beitingu samkeppnislaga Sambandsins skal stjornandinn, vid gerd mjog mikilveegrar vidmidunar, gera
fullnaegjandi radstafanir til ad tryggja ad leyfi fyrir og upplysingar um vidmidunina séu veittar 8llum notendum & sanngjarnan,
skynsamlegan og gagnsajan hatt og an mismununar.

23.gr.

Skyldubundid framlag til mjog mikilveegrar vidmidunar

1. bessi grein gildir um mjog mikilvaegar viomidanir & grundvelli framlagningar adila sem leggja fram inntaksgégn sem eru
ad meirihluta einingar undir eftirliti.

2. Stjornendur einnar eda fleiri mjdg mikilveegra viomidana skulu, & tveggja ara fresti, leggja fyrir 16gbaert yfirvald sitt mat &
getu sérhverrar mjog mikilvaegrar vidmidunar sem peir gera til ad meta undirliggjandi markad eda efnahagslegan veruleika.

3. Ef adili undir eftirliti sem leggur fram inntaksgdgn til mjég mikilveegrar vidmidunar fyrirhugar ad hetta ad leggja fram
inntaksgdgn skal hann tafarlaust tilkynna pad skriflega stjornanda vidmidunarinnar, sem skal tilkynna pad I6gberu yfirvaldi
sinu &n tafar. Ef adili undir eftirliti sem leggur fram inntaksgogn er stadsettur i 6dru adildarriki skal l6gbert yfirvald
stjérnandans an tafar upplysa légbert yfirvald viokomandi adila sem leggur fram gdgn. Stjérnandi vidmidunar skal, svo fljott
sem audid er, po eigi sidar en 14 ddégum eftir tilkynningu adilans undir eftirliti sem leggur fram inntaksgdgn, leggja fyrir
I6gbeert yfirvald sitt mat & afleidingarnar fyrir getu vidmidunarinnar til ad meta undirliggjandi markad eda efnahagslegan
veruleika.

4.  Eftir ad hafa tekio vido mati fra stjérnanda vidmidunar, sem um getur i 2. og 3. mgr. pessarar greinar og & grundvelli sliks
mats, skal 16gbart yfirvald stjornanda upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina an tafar og, ef vid 4, fagradio sem
komid var & fot skv. 46. gr. og gera eigid mat & getu vidmidunarinnar til ad meta undirliggjandi markad og efnahagslegan
veruleika, ad teknu tilliti til malsmedferdarinnar sem stjérnandinn notar til ad hatta gerd vidmidunar sem komid var & fot i
samraemi vid 1. mgr. 28. gr.

5. Fra peim degi sem logbeeru yfirvaldi stjérnandans er tilkynnt um ad adili sem leggur fram inntaksgdgn hafi i huga ad
hatta ad leggja fram inntaksgdgn og par til matinu sem um getur i 4. mgr. er lokid skal pad hafa heimild til ad krefjast pess ad
peir adilar sem leggja fram inntaksgdgn sem sendu tilkynninguna i samremi vid 3. mgr. haldi &fram ad leggja fram
inntaksgdgn, i pad minnsta i timabil sem er ekki lengra en fjorar vikur, an pess ad skylda einingar undir eftirliti til ad eiga
vidskipti eda skuldbinda sig til ad eiga vidskipti.

6. Ef logbaera yfirvaldid telur, eftir timabilid sem um getur i 5. mgr. og & grundvelli eigin mats sem um getur i 4. mgr., ad
haetta sé 4 ad mjog mikilvaeg vidmidun verdi ekki lengur demigerd, skal pad hafa vald til:

a) ad krefjast pess ad einingar undir eftirliti og sem valdar eru i samreemi vid 7. mgr. pessarar greinar, p.m.t. einingar sem eru
ekki enn ordnar adilar sem leggja fram inntaksgdgn til vidkomandi mjog mikilveegrar viomidunar, leggi fram inntaksgdgn
til stjérnandans i samraemi vid adferdafreedi stjérnandans, hétternisreglurnar sem um getur i 15. gr. og adrar reglur. Slikar
kréfur skulu vera til stadar i videigandi tima sem er ekki lengri en 12 méanudir fra deginum sem upphaflega akvordunin var
tekin um ad krefjast skyldubundins framlags skv. 5. gr. eda, fyrir peer einingar sem eru ekki enn ordnar adilar sem leggja
fram inntaksgdgn, fra peim degi sem akvordun var tekin um ad krefjast skyldubundins framlags samkvamt pessum lig,
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b) ad framlengja timabil skyldubundins framlags um videigandi tima sem er ekki lengri en 12 manudir, eftir endurskodun skv.
9. mgr. & 6llum radstéfunum sem sampykktar eru skv. a-1id pessarar malsgreinar,

c) ad akvarda med hvada hetti og hvenar leggja skuli fram inntaksgdgn an pess ad leggja skyldu & einingar sem eru undir
eftirliti um ad eiga vidskipti eda skuldbinda sig til ad eiga vidskipti,

d) ad krefjast pess ad stjornandi breyti adferdafraedi sinni, hatternisreglum sem um getur i 15. gr. eda 6drum reglum hinnar
mjoég mikilveegu vidmidunar.

Hamarkstimi skyldubundins framlags skv. a- og b-lid fyrstu undirgreinar skal ekki vera lengri en 24 manudir alls.

7. AOd pvi er vardar 6. mgr. skal ldgbert yfirvald stjérnandans, i ndnu samstarfi vid l6gbaer yfirvéld eininganna undir eftirliti,
velja einingarnar undir eftirliti og sem verdur gert skylt ad leggja fram inntaksgdgn & grundvelli umfangs raunverulegrar og
mdgulegrar patttoku einingarinnar undir eftirliti & markadnum sem vidmiduninni er &tlad ad meala.

8.  Logbeert yfirvald adila undir eftirliti sem leggur fram inntaksgdgn, sem hefur verid gert skylt ad leggja fram inntaksgégn
til viomidunar med radstéfunum, sem gerdar eru i samraemi vid a-, b- eda c-lid 6. mgr., skal starfa med I6gberu yfirvaldi
stjornandans vid ad framfylgja slikum radst6funum.

9. Vid lok timabilsins sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar 6. mgr. skal légbert yfirvald stjérnandans endurskoda
raostafanirnar sem sampykktar eru skv. 6. mgr. Pad skal afturkalla peer ef pad telur ad:

a) adilarnir sem leggja fram inntaksgdgn séu liklegir til ad halda &fram ad leggja fram inntaksgdgn i a.m.k. eitt ar ef
radstofunin er afturkollud, sem synt skal fram & med a.m.k.:

i. skriflegri skuldbindingu adilanna sem leggja fram inntaksgdgn til stjérnandans og légbara yfirvaldsins um ad haldid
verdi afram ad leggja fram inntaksgogn til mjog mikilvegu vidmidunarinnar i a.m.k. eitt &r verdi radstéfunin aftur-
kollug,

ii. skriflegri skyrslu stjérnandans til 16gbeera yfirvaldsins par sem rennt er stodum undir pad mat hans ad tryggja megi
aframhaldandi lifvaenleika mjog mikilvegu vidmidunarinnar pegar skyldubundin framlagning gagna hefur verid
afturkollud,

b) gerd vidmidunar geti haldid afram pegar adilarnir sem leggja fram inntaksgdgn og hafa verid skyldadir til ad leggja fram
inntaksgogn heetta ad leggja pau fram,

c) Onnur asattanleg viomidun sé tiltek og ad notendur mjog mikilveegu viomidunarinnar geti skipt yfir i notkun peirrar
vidmidunar med lagmarkstilkostnadi og ad pad sé ad minnsta kosti stadfest med skriflegri skyrslu stjornandans par sem
greint er nanar fra peim adferdum sem verdur beitt til ad feera sig yfir i notkun annarrar vidmidunar og um getu og kostnad
notenda vid ad hefja notkun & peirri vidmidun eda

d) ekki sé mogulegt ad tilgreina adra videigandi adila sem leggja fram inntaksgdgn og heetti vidkomandi einingar sem eru
undir eftirliti ad leggja fram inntaksgdgn yrdi pad til pess ad vidmidunin veiktist svo mjog ad haetta yrdi gerd hennar.

10. Ef hatta & gerd mjog mikilveegrar vidmidunar skal hver og einn adili undir eftirliti og leggur fram inntaksgdgn til peirrar
vidmidunar halda afram ad leggja fram inntaksgdgn i pann tima sem légbert yfirvald akvardar, p6 ekki lengur en 24 manada
hamarkstimabilid sem melt er fyrir um i annarri undirgrein 6. mgr.

11. Stjérnandinn skal, eins fljott og vio verdur komid, tilkynna vidkomandi I6gbeeru yfirvaldi ef adilar sem leggja fram
inntaksgdgn brjota gegn kréfunum, sem settar eru fram i 6. mgr.

12.  Ef vidmidun er vidurkennd sem mjog mikilvaeg i samraemi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um i 2., 3., 4. og 5. mgr.
20. gr. getur logbeert yfirvald stjornandans adeins krafist inntaksgagna fra eftirlitsskyldum einingum i sinu adildarriki i samraemi
vid 5. mgr. og a-, b- og c-1id 6. mgr. pessarar greinar.
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5. KAFLI

Mikilvaegar viomidanir

24. gr.

Mikilveegar viomidanir

1. Vidmidun sem uppfyllir ekki eitthvert skilyrdanna sem meelt er fyrir um i 1. mgr. 20. gr. er mikilvaeg pegar:

a) han er notud beint eda 6beint i samsetningu vidmidana sem tilvisun fyrir fjarmalagerninga eda fjarhagslega samninga eda
til ad maela arangur fjarfestingarsjoda, sem eru ad medaltali ad andvirdi a.m.k. 50 milljardar evra, & grundvelli mismunandi
liftima vidmidunarinnar, eftir pvi sem vid &, & sex manada timabili, eda

b) engar eda mjog faar adrar viomidanir & grundvelli markadarins geta komid i hennar stad og, ef gerd vidmidunarinnar er
haett eda ef han er gerd & grundvelli inntaksgagna sem endurspegla ekki lengur ad fullu undirliggjandi markad eda efna-
hagslegan veruleika eda & grundvelli 6areidanlegra inntaksgagna, myndi pad hafa veruleg og neikvad ahrif & heildarvirkni
markada, fjarmalastodugleika, neytendur, raunhagkerfid eda fjarmdgnun heimila eda fyrirteekja i einu eda fleiri
adildarrikjum.

2. Framkvaemdastjorninni skal hafa vald til pess ad sampykkja framseldar gerdir, i samraemi vid 49. gr., til ad endurskoda
reikniadferdina sem notud er til ad dkvarda viomidunarmdrkin sem um getur i a-lid 1. mgr. pessarar greinar i 1jési markads-
préunar, verdpréunar og prounar & svidi reglusetningar sem og hversu videigandi flokkun vidmidana er, pegar heildarvirdi fjar-
malagerninga, fjrhagslegra samninga eda fjarfestingarsjoda sem visa i peer er nalaegt viomidunarmdérkunum. Slik endurskodun
skal fara fram a.m.k. & tveggja éara fresti fr4 og med 1. jandar 2018.

3. Stjornandi skal tilkynna légbaeru yfirvaldi sinu pegar i stad ef mikilveeg vidmidun hans fer undir vidmidunarmérkin sem
um getur i a-lio 1. mgr.

25.9r.

Undanpagur fréa sérteekum krofum fyrir mikilveegar vidmidanir

1.  Stjérnandi getur valid ad beita ekki akvaedum 4. gr. (2. mgr.), 4. gr. (c-, d- og e-lidur 7. mgr.), 11. gr. (b-lidur 3. mgr.) eda
15. gr. (2. mgr.) ad pvi er vardar mikilveega vidmidun hans ef stjérnandinn telur ad beiting eins eda fleiri pessara akvaeda veeri
o6hofleg ad teknu tilliti til edlis eda ahrifa vidmidunarinnar eda sterdar stjérnandans.

2. Kjosi stjornandi ad beita ekki einu eda fleiri &kvaedanna sem um getur i 1. mgr. skal hann tilkynna pad légberu yfirvaldi
pegar i stad og veita pvi allar videigandi upplysingar sem stadfesta mat stjornandans pess efnis ad beiting eins eda fleiri pessara
akveeda myndi vera 6hofleg ad teknu tilliti til edlis eda ahrifa vidmidananna eda steerdar stjornandans.

3. Logbeert yfirvald getur akvedid ad stjornandi mikilveegrar viomidunar skuli samt sem &dur beita einni eda fleiri af peim
krofum sem melt er fyrir um i 4. gr. (2. mgr.), 4. gr. (c-, d- og e-lidur 7. mgr.), 11. gr. (b-lidur 3. mgr.) og 15. gr. (2. mgr.) ef
pad telur pad videigandi, ad teknu tilliti til edlis eda ahrifa vidmidunarinnar eda sterdar stjérnandans. Vid mat sitt skal l6gbara
yfirvaldid, & grundvelli upplysinganna sem stjornandinn veitir, taka tillit til eftirfarandi forsenda:

a) veikleika viomidunarinnar gagnvart hagraedingu,

b) edlis inntaksgagnanna,

¢) umfangs hagsmunaarekstra,

d) hversu mikio akvordunarfrelsi stjérnandinn hefur,
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e) ahrifa vidmidunarinnar & markadi,

f) edlis, umfangs og pess hversu flokin gerd vidmidunarinnar er,

g) mikilvaegis vidmidunarinnar fyrir fjarmalastdédugleika,

h) virdis fjarmalagerninga, fjarhagslegra samninga eda fjarfestingarsj6da sem visa i viomidunina,

i) sterdar, skipulagsforms eda uppbyggingar stjérnandans.

4. Logbera yfirvaldio skal, innan 30 daga fra viotoku tilkynningar fra stjérnanda skv. 2. mgr., tilkynna stjérnandanum pa
akvoroun sina ad beita viobotarkréfum skv. 3. mgr. Ef tilkynningin til 16gbera yfirvaldsins er gerd a medan a leyfisveitingar-
eda skraningarferli stendur gilda frestirnir sem settir eru fram i 34. gr.

5. begar légbeert yfirvald beitir eftirlitsheimildum sinum i samraemi vid 41. gr. skal pad endurskoda reglulega hvort mat pess
skv. 3. mgr. pessarar greinar eigi enn vid.

6. Eflogbera yfirvaldio hefur gildar &staedur til ad atla ad upplysingar sem pvi voru sendar skv. 2. mgr. pessarar greinar séu
ofullnaegjandi eda porf sé & vidbotarupplysingum gildir 30 daga fresturinn, sem um getur i 4. mgr. pessarar greinar, einungis fra
peim degi sem stjérnandinn veitir slikar vidbdtarupplysingar, nema fresturinn sem um getur i 34. gr. gildi skv. 4. mgr. pessarar
greinar.

7. Ef stjornandi mikilvaegrar vidmidunar fer ekki ad einni eda fleiri af peim krofum sem melt er fyrir um i 4. gr. (2. mgr.),
4.gr. (c-, d- og e-lidur 7. mgr.), 11. gr. (b-lidur 3. mgr.) og 15. gr. (2. mgr.) skal hann birta og vidhalda samraemisyfirlysingu

sem tilgreinir med skyrum heetti hvers vegna rétt pykir fyrir viskomandi stjérnanda ad fara ekki ad peim dkvaedum.

8.  Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum framkvaemdarstddlum til ad mdta sniomat
fyrir samramisyfirlysinguna sem um getur i 7. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemdastjornina drégin ad teknilegu framkveemdar-
stédlunum sem um getur i fyrstu undirgrein eigi sidar en 1. april 2017.

Framkveemdastjérninni er falio vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9.  Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum framkveemdarst6dlum til ad tilgreina nénar
forsendurnar sem um getur i 3. mgr.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vio
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. KAFLI

Vidmidanir sem eru ekki mikilveegar
26. gr.

Vidmidanir sem eru ekki mikilvaegar

1. Stjornandi getur kosid ad beita ekki 4. gr. (2. mgr., c-, d- og e-lidur 7. mgr., 8. mgr.), 5. gr. (2. mgr., 3. mgr., 4. mgr.),
6. gr. (1. mgr., 3. mgr., 5. mgr.), 7. gr. (2. mgr.), 11. gr. (b-lidur 1. mgr., b- og c-lidur 2. mgr., 3. mgr.), 13. gr. (2. mgr.), 14. gr.
(2. mgr.), 15. gr. (2. mgr.), 16. gr. (2. mgr., 3. mgr.) ad pvi er vardar viomidanir hans sem eru ekki mikilvaegar.
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2. Stjérnandi skal pegar i stad tilkynna légbaeru yfirvaldi sinu pegar vidmidun hans sem er ekki mikilveaeg fer yfir viomidunar-
morkin sem um getur i a-1id 1. mgr. 24. gr. | pvi tilviki skal hann fullnzgja kréfum sem gilda um mikilvagar vidmidanir innan
priggja manada.

3. Ef stjornandi vidmidunar sem er ekki mikilvaeg kys ad beita ekki einni eda fleiri af peim krofum sem meelt er fyrir um {
1. mgr. skal hann birta og vidhalda samremisyfirlysingu sem tilgreinir med skyrum hetti hvers vegna rétt pykir fyrir vio-
komandi stjérnanda a0 fara ekki ad peim akveedum. Stjérnandinn skal leggja samreemisyfirlysinguna fyrir l6gbaert yfirvald sitt.

4. Vidkomandi logbeert yfirvald skal endurskoda samraemisyfirlysinguna sem um getur i 3. mgr. pessarar greinar. Logbera
yfirvaldid getur einnig krafist vidbotarupplysinga fra stjérnandanum ad pvi er vardar vidmidanir sem eru ekki mikilveegar i
samrami vid 41. gr. og getur krafist breytinga til ad tryggja ad farid sé ad pessari reglugerd.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum framkveemdarstédlum til ad méta snidmat
fyrir samramisyfirlysinguna sem um getur i 3. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemdastjornina drégin ad teknilegu framkvaemdar-
stddlunum sem um getur i fyrstu undirgrein eigi sidar en 1. april 2017.

Framkvaemdastjorninni er falio vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

IV.BALKUR
GAGNSAI OG NEYTENDAVERND
27. gr.
Yfirlysing um vidmidun

1. Stjérnandi skal birta, innan tveggja vikna fra pvi ad honum er batt i skrdna sem um getur i 36. gr. og med peim hatti sem
tryggir sanngjarnan og audveldan adgang, yfirlysingu um vidmidun fyrir hverja viomidun eda, eftir atvikum, fyrir hverja
fjolskyldu vidmidana sem nota ma i Sambandinu i samraemi vid 29. gr.

Ef stjornandi byrjar ad gera nyja viomidun eda fjélskyldu vidmidana sem nota ma i Sambandinu i samraemi vid 29. gr. skal
stjérnandinn birta, innan tveggja vikna og med peim hetti sem tryggir sanngjarnan og audveldan adgang, yfirlysingu um
vidmidun fyrir hverja nyja viomidun eda, eftir atvikum, fjélskyldu vidmidana.

Stjérnandinn skal endurskoda og, ef naudsyn krefur, uppfeera yfirlysinguna um vidmidun fyrir hverja viomidun eda fjdlskyldu
vidmidana ef um er ad raeda breytingar & upplysingum sem skal veita samkvemt pessari grein og a.m.k. & tveggja ara fresti.

Yfirlysingin um viomidun skal:

a) skilgreina & skyran og afdrattarlausan hatt markadinn eda efnahagslega veruleikann sem vidmidunin malir og vid hvada
adstaedur slik meling getur ordid dareidanleg,

b) mela fyrir um teekniforskriftir sem & skyran og afdrattarlausan hatt tilgreina pa peetti i Utreikningi & vidmiduninni sem beita
ma akvordunarfrelsi, forsendurnar sem gilda um beitingu pess hattar akvérdunarfrelsis og stddu peirra adila sem geta beitt
akvordunarfrelsi, og med hvada hatti megi sidar leggja mat & slikt akvordunarfrelsi,

c) benda & pann moguleika ad peettir, p.m.t. ytri peettir sem stjornandinn hefur ekki stjorn &, geti gert pad ad verkum ad
naudsynlegt verdi ad gera breytingar & vidmidun eda ad hatta gerd hennar og

d) kunngera notendum ad breytingar & vidmidun, eda ad gerd hennar sé hett, geti haft ahrif & fjarhagslega samninga og fjar-
mélagerninga sem visa i vidmidunina eda melingar & arangri fjarfestingarsjoda.
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2. 1 yfirlysingu um vidmidun skal a.m.k. eftirfarandi koma fram:

a) skilgreining & 6llum lykilhugtékum ao pvi er vardar viomidunina,

b) forsendurnar fyrir vali & adferdafreedi viomidunar og malsmedferdarreglur vid endurskodun og sampykki adferdafraedinnar,

c) forsendurnar og malsmedferdin sem notud er vid akvoérdun a vidmioun, p.m.t. lysing & inntaksgdégnum, forgangsrédun
mismunandi tegunda inntaksgagna, lagmarksgégn sem naudsynleg eru vid akvoroun a viomidun, notkun likana eda adferda
vid framreikning og adferdir vid endurstillingu patta i visitélu vidmidunar,

d) stjornteki og reglur sem gilda um beitingu eigin domgreindar eda akvordunarfrelsis stjornanda eda adila sem leggja fram
inntaksgdgn, til ad tryggja samreemi vid notkun pess hattar ddmgreindar eda akvérdunarfrelsis,

e) malsmedferdarreglurnar sem gilda um akvérdun & vidmidun & alagstimabilum eda timabilum pegar ferslugdgn eru
ofullnzegjandi, 6nakvaem eda dareidanleg og mégulegar takmarkanir vidmidunarinnar & pessum timabilum,

f) mélsmedferdarreglurnar til ad takast & vid villur i inntaksgdgnum eda vid akvordun & vidmiduninni, p.m.t. pegar porf er &
endurakvdrdun vidmidunarinnar og

g) greining & mégulegum takmérkunum vidmidunarinnar, p.m.t. virkni hennar & mérkudum par sem seljanleiki er litill eda &
sundurleitum mérkudum og méguleg sampjoppun inntaksgagna.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drdg ad teeknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina nanar innihald
yfirlysingar um vidmidun og i hvada tilvikum porf er & uppfeerslu & slikri yfirlysingu.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera greinarmun & mismunandi tegundum vidmidana og geira eins og sett er
fram i pessari reglugerd og taka tillit til medalho6fsreglunnar.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drdg ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi vid
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

28.0r.

Breytingar & viomidun og gerd vidmidunar heett

1. Stjérnandi skal birta, &samt med yfirlysingunni um vidmidun sem um getur i 27. gr., malsmedferd vardandi adgerdir sem
stjornandinn gripur til ef um er ad reeda breytingar & vidmidun, sem nota ma i Sambandinu i samraemi vid 1. mgr. 29. gr., eda ef
gerd hennar er hett. begar vid & ma semja malsmedferdina, eftir atvikum, fyrir fjolskyldur viomidana og skal uppfera og birta
hana hvenzr sem veruleg breyting verdur.

2. Einingar sem undir eftirliti, adrar en stjérnandi eins og um getur i 1. mgr., sem nota vidmidun skulu gera og vidhalda
traustar, skriflegar dztlanir sem tilgreina adgerdirnar sem paer myndu gripa til ef viomidun breyttist verulega eda ef gerd hennar
yroi heett. Ef pad er gerlegt og videigandi atti i slikum aztlunum ad tilnefna eina eda fleiri adrar vidmidanir sem mogulegt veeri
ad visa i, i stad vidmidananna sem eru ekki gerdar lengur og tilgreina hvers vegna slikar viomidanir vaeru videigandi valkostir.
Einingarnar undir eftirliti skulu, samkvamt beidni, afhenda vidkomandi l6gbzru yfirvaldi pessar aztlanir og allar uppfaerslur &
peim og endurspegla par i samningssambandi vid vidskiptavini.
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V. BALKUR
NOTKUN VIDMIDANA i SAMBANDINU
29. gr.
Notkun vidmidunar

1. Eining undir eftirliti getur notad viomidun eda samsetningu viomidana i Sambandinu ef vidmidunin er gerd af stjérnanda

innan Sambandsins og er ad finna i skranni sem um getur i 36. gr. eda er vidmidun sem er ad finna i skranni sem um getur i

36. gr.

2. Efvidfang lysingar sem birt & samkvaemt tilskipun 2003/71/EB eda tilskipun 2009/65/EB er framseljanleg verdbréf eda

adrar fjarfestingarafurdir sem visa i viomidun skal Gtgefandi, bjodandi, eda sa adili sem Oskar eftir toku til vidskipta &

skipulegum markadi, tryggja ad lysingin feli einnig i sér skyrar og aberandi upplysingar um pad hvort vidmidunin sé gero af
stjornanda sem er i skranni sem um getur i 36. gr. pessarar reglugerdar.
30. gr.
Jafngildi

1. Til ad nota megi vidmidun eda samsetningu vidmidana, sem stjérnandi i pridja landi gerir, i Sambandinu i samreemi vid

1. mgr. 29. gr. skulu vidmidunin og stjérnandinn vera i skranni sem um getur i 36. gr. Uppfylla parf eftirfarandi skilyrdi til ad

vera ferour i skrana:

a) ad framkvemdastjérnin hafi sampykkt akvérdun um jafngildi i samreemi vid 2. eda 3. mgr. pessarar greinar,

b) ad stjérnandinn hafi starfsleyfi eda sé skrddur og seeti eftirliti i viokomandi pridja landi,

c) ad stjornandinn hafi tilkynnt Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sampykki sitt pess efnis ad einingar innan
Sambandsins undir eftirliti megi nota raunverulegar eda fyrirhugadar viomidanir hans, um skrana yfir vidmidanir sem hann
hefur veitt sampykki fyrir notkun & innan Sambandsins og um ldgbera yfirvaldid sem ber abyrgd & eftirliti med honum i
pridja landi og

d) ad samstarfsfyrirkomulag, sem um getur i 4. mgr. pessarar greinar, sé virkt.

2. Framkvemdastjornin getur sampykkt framkvaemdarakvoérdun par sem fram kemur ad lagarammi og eftirlitsvenjur pridja
lands tryggi ad:

a) stjérnendur sem hafa leyfi eda eru skradir i viokomandi pridja landi fari ad bindandi kréfum sem eru jafngildar kréfunum
samkvaemt pessari reglugerd, einkum mead tilliti til pess hvort lagarammi og eftirlitsvenjur pridja lands tryggi ad fario sé ad
meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fjdrmalaviomidanir eda, eftir atvikum, ad meginreglum
Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fyrirteeki sem veita upplysingar um oliuverd og

b) bindandi kréfurnar falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd & &framhaldandi grundvelli i viokomandi pridja landi.

Slik framkveemdarakvdrdun skal sampykkt i samraemi vid rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 50. gr.

3. Framkveemdastjornin getur ad 6drum kosti sampykkt framkveemdarakvordun sem tilgreinir ad:

a) bindandi krofur i pridja landi ad pvi er vardar tiltekna stjornendur eda tilteknar viomidanir eda fjdlskyldur vidmidana séu
jafngildar krofum samkveemt pessari reglugerd, einkum ad teknu tilliti til pess hvort lagarammi og eftirlitsvenjur pridja lands
tryggi ad farid sé ad meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fjarmalaviomidanir eda, eftir atvikum,

ad meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fyrirteeki sem veita upplysingar um oliuverd og

b) pessir tilteknu stjérnendur eda tilteknu vidmidanir eda fjolskyldur vidmidana falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd a
aframhaldandi grundvelli i pvi pridja landi.

Sa framkvaemdarakvoroun skal sampykkt i samreemi vid rannséknarmélsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 50. gr.
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4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal koma & samstarfsfyrirkomulagi vid logber yfirvéld pridju landa par sem
lagarammi og eftirlitsvenjur hafa verid vidurkenndar sem jafngildar i samreemi vid 2. eda 3. mgr. bess hattar fyrirkomulag skal
ad lagmarki tilgreina:

a) fyrirkomulag upplysingaskipta milli Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og légberra yfirvalda hlutadeigandi
pridju landa, p.m.t. adgangur ad 6llum videigandi upplysingum sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin éskar eftir
a0 pvi er vardar stjérnanda sem hefur starfsleyfi i pvi pridja landi,

b) fyrirkomulag tafarlausrar tilkynningar Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ef 1dgbeert yfirvald pridja lands
telur ad stjornandi sem hefur starfsleyfi i viskomandi pridja landi, sem pad hefur eftirlit med, brjéti gegn skilyrdunum fyrir
starfsleyfi sinu eda annarri landsléggjof i pridja landinu,

c) verklag vid samhafingu a eftirlitsstarfsemi, p.m.t. vettvangsskodanir.

5.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstéolum til ad akvarda lagmarks-

innihald samstarfsfyrirkomulagsins sem um getur i 4. mgr. til ad tryggja ad ldgbeer yfirvéld og Evrépska verdbréfamarkads-

eftirlitsstofnunin geti beitt 6llum eftirlitsheimildum sinum samkvaemt pessari reglugerd.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ao teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi vid
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

31. gr.
Afturkéllun skraningar stjornanda sem stadsettur er i pridja landi
1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal afturkalla skraningu stjornanda i pridja landi med pvi ad taka pann
stjornanda af skranni sem um getur i 36. gr. ef han hefur rokstuddar astaedur, byggdar a skjalfestum sénnunargdgnum, til ad

&tla ad stjornandinn:

a) komi fram & pann hétt sem er bersynilega skadlegur hagsmunum notenda vidmidana hans eda skipulegri starfsemi markada
eda

b) hefur brotid med alvarlegum hetti gegn landsldggjof i pridja landi eda 63rum akvaedum sem gilda um hann i pridja landinu
og sem framkveemdastjornin hefur studst vid er hin sampykkti framkvemdarakvordun i samrami vid 2. eda 3. mgr. 30. gr.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal adeins taka akvoroun skv. 1. mgr. ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur visad malinu til I6gbeers yfirvalds pridja lands og pad vidkomandi
logbeert yfirvald hefur ekki gripid til videigandi rddstafana sem parf til ad vernda fjarfesta og skipulega starfsemi markada i
Sambandinu, eda hefur ekki synt fram & ad hlutadeigandi stjérnandi uppfylli kréfurnar sem gilda um hann i viokomandi

pridja landi,

b) Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur upplyst I6gbert yfirvald pridja landsins um fyrirhugada afturkéllun
skraningar stjérnanda, a.m.k. 30 dégum fyrir afturkéllunina.

3. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal upplysa 6nnur logbeer yfirvold an tafar um allar réostafanir sem sam-
pykktar eru i samreemi vid 1. mgr. og birta dkvérdunina & vefsetri sinu.

32.9r.
Vidurkenning stjérnanda sem stadsettur er i pridja landi
1. partil &kvoroun um jafngildi i samraemi vid 2. eda 3. mgr. 30. gr. hefur verid sampykkt mega einingar i Sambandinu undir

eftirliti nota viomidun sem stjérnandi i pridja landi hefur gert ad pvi tilskildu ad stjérnandinn fai fyrirframvidurkenningu
I6gbeers yfirvalds i tilvisunaradildarriki sinu i samreemi vid pessa grein.
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2. Stjoérnandi i pridja landi sem hyggst fa fyrirframvidurkenningu, eins og um getur i 1. mgr. pessarar greinar, skal uppfylla
kréfurnar sem komid er & med pessari reglugerd, ad undanskildum &kvedum 4. mgr. 11.gr. og 16., 20., 21.0g 23.gr.
Stjornandinn getur uppfyllt pad skilyrdi med pvi ad beita meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um
fjarmalavidomidanir eda meginreglum Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fyrirtaeki sem veita upplysingar um
oliuverd, eftir pvi sem vid &, ad pvi tilskildu ad slik beiting jafngildi pvi ad uppfylla kréfurnar sem komid er & fot med pessari
reglugerd, ad undanskildum akveedum 4. mgr. 11. gr. og 16., 20., 21. og 23. gr.

I peim tilgangi ad akvarda hvort skilyrdid sem um getur i fyrstu undirgrein sé uppfyllt og til ad meta hvort farid sé¢ ad
meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fjarmalaviomidanir eda meginreglum Alpjodasamtaka
eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fyrirteeki sem veita upplysingar um oliuverd, eftir pvi sem vid &, getur légbert yfirvald
tilvisunaradildarrikis treyst & mat 6hads, utanadkomandi endurskodanda eda, ef stjornandinn i pridja landi fellur undir eftirlit, &
vottunina sem légbera yfirvaldid i pridja landi, par sem stjérnandinn er stadsettur, veitir.

Ef, og ad pvi marki sem, stjérnandi getur synt fram & ad vidmidun sem hann gerir sé vidmidun & grundvelli eftirlitsskyldra
gagna eda hravoruvidmidun sem byggist ekki & framlagi adila sem leggja fram inntaksgdgn sem ad meirihluta eru einingar sem
eru undir eftirliti, skal stjornandanum ekki vera skylt ad uppfylla kréfur sem gilda ekki um gerd viomidana & grundvelli
eftirlitsskyldra gagna og hravéruvidmidana eins og kvedid er 4 um i 17. gr. og 1. mgr. 19. gr. eftir pvi sem vid &.

3. Stjérnandi i pridja landi, sem hyggst 6dlast fyrirframvidurkenningu eins og um getur i 1. mgr., skal hafa lagalegan
fyrirsvarsmann med stadfestu i tilvisunaradildarriki sinu. Lagalegur fyrirsvarsmadur skal vera einstaklingur eda 16gadili, sem er
stadsettur i Sambandinu og sem er gagngert tilnefndur af stjérnanda i pridja landi, sem kemur fram fyrir hond pess stjérnanda
gagnvart yfirvoldum og 6drum adilum i Sambandinu ad pvi er vardar skyldur stjérnandans samkveemt pessari reglugerd.
Lagalegur fyrirsvarsmadur skal sinna eftirlitsstarfsemi ad pvi er vardar gerd vidmidana sem stjérnandinn sinnir samkvaemt
pessari reglugerd 4samt stjérnandanum og, hvad pad vardar, ber dbyrgd gagnvart légbeeru yfirvaldi tilvisunaradildarrikisins.

4. Tilvisunaradildarriki stjérnanda sem er stadsettur i pridja landi skal akvedid & eftirfarandi hatt:

a) ef stjornandi er hluti af samstedu sem inniheldur eina einingu undir eftirliti i Sambandinu skal tilvisunaradildarrikid vera
adildarrikid par sem einingin undir eftirliti er stadsett. Tilnefna skal slika einingu undir eftirliti sem lagalegan fyrir-
svarsmann ad pvi er vardar 3. mgr.,

b) eigi a-lidur ekki vid, ef stjérnandi er hluti af samstedu sem inniheldur fleiri en eina einingu undir eftirliti i Sambandinu,
skal tilvisunaradildarrikid vera adildarrikid par sem mestur fjoldi eininga undir eftirliti er stadsettur en ef einingar undir
eftirliti eru jafn margar skal tilvisunaradildarrikid vera pad riki par sem virdi fjarmalagerninga, fjarhagslegra samninga eda
fjarfestingarsjoda sem visa i vidmidunina er mest. Ein eininganna undir eftirliti sem er stadsett i tilvisunaradildarrikinu, sem
akvardad er samkvaemt pessum lid, skal tilnefnd sem lagalegur fyrirsvarsadili ad pvi er vardar 3. mgr.,

c) eigi hvorki a- né b-lidur pessarar malsgreinar vid, ef ein eda fleiri vidmidanir sem stjornandi gerir eru notadar sem tilvisun
fyrir fjarmélagerninga sem teknir eru til vidskipta & vidskiptavettvangi eins og hann er skilgreindur i 24. lid 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB i einu eda fleiri adildarrikjum, skal tilvisunaradildarrikid vera adildarrikid par sem fjarmalagern-
ingurinn, sem visar i eina pessara viomidana, var tekinn til vioskipta eda vidskipti voru med & vidskiptavettvangi i fyrsta
sinn og vidskipti eru enn med. Ef viokomandi fjairmalagerningar voru teknir til vidskipta eda ef vidskipti voru med pa i
fyrsta sinn & sama tima & vidskiptavettvéngum i mismunandi adildarrikjum, og enn eru vidskipti med pa, skal
tilvisunaradildarrikid vera pad riki par sem virdi fjarmalagerninga, fjarhagslegra samninga eda fjarfestingarsjoda sem visa i
vidmidunina er mest,

d) eigi a-, b- og c-lidur ekki vid, ef einingar sem eru undir eftirliti { fleiri en einu adildarriki nota eina eda fleiri vidmidanir sem
stjornandinn gerir, skal tilvisunaradildarrikid vera adildarrikid par sem mestur fjoldi slikra eininga undir eftirliti er
stadsettur en ef einingar undir eftirliti eru jafn margar skal tilvisunaradildarrikid vera pad riki par sem virdi fjar-
malagerninga, fjarhagslegra samninga eda fjarfestingarsjoda sem visa i pa vidmidun er mest,

e) eigi a-, b-, c- og d-lidur ekki vid og ef stjérnandinn gerir samkomulag vid einingu undir eftirliti par sem hann sampykkir
notkun vidmidunar sem hann gerir skal tilvisunaradildarrikid vera adildarrikid par sem slik eining undir eftirliti er stadsett.
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5. Stjornandi sem er stadsettur i pridja landi og hyggst 6dlast fyrirframvidurkenningu eins og um getur i 1. mgr., skal s&ekja
um vidurkenningu hja légberu yfirvaldi i tilvisunaradildarriki sinu. Stjérnandinn sem sakir um skal veita allar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad fullvissa lI6gbaera yfirvaldid um ad hann hafi, pegar vidurkenning a sér stad, komid & éllu naudsynlegu
fyrirkomulagi til ad uppfylla krofurnar sem um getur i 2. mgr. og leggja fram skra yfir raunverulegar og fyrirhugadar
vidmidanir sinar sem ma nota i Sambandinu og skal, eftir atvikum, tilgreina l6gbara yfirvaldid sem ber abyrgd & eftirliti med
honum i pridja landinu.

Logbeera yfirvaldid skal, innan 90 virkra daga fra vidtéku umséknarinnar sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar,
sannreyna ad skilyrdin sem meelt er fyrir um i 2., 3. og 4. mgr. séu uppfyllt.

Ef I6gbeera yfirvaldid telur ad skilyrdin sem malt er fyrir um i 2., 3. og 4. mgr. séu ekki uppfyllt skal pad synja beidninni um
vidurkenningu og gera grein fyrir astedum peirrar synjunar. par ad auki skal ekki veita vidurkenningu nema ad uppfylltum
eftirfarandi vidbotarskilyrdum:

a) ef stjérnandi i pridja landi fellur undir eftirlit, skal videigandi samstarfssamningur vera fyrir hendi milli I16gbaers yfirvalds
tilvisunaradildarrikisins og l6gbars yfirvalds pridja landsins par sem stjérnandinn er stadsettur, i samraemi vid teknilegu
eftirlitsstadlana sem sampykktir eru skv. 5. mgr. 30. gr., til ad tryggja skilvirk upplysingaskipti sem gera I6gbera yfir-
valdinu kleift ad sinna skyldum sinum i samreemi vid pessa reglugerd,

b) hvorki 16g og stjornsyslufyrirmeli pridja lands par sem stjornandi er stadsettur né, eftir atvikum, takmarkanir & eftirlits-
heimildum og rannsoknarvaldi eftirlitsyfirvalda pess pridja lands koma i veg fyrir ad loégbeera yfirvaldid reeki eftirlits-
hlutverk sitt samkveemt pessari reglugerd & skilvirkan hatt.

6. Ef logbaert yfirvald tilvisunaradildarrikis telur ad stjérnandi sem er stadsettur i pridja landi geri vidmidun sem uppfyllir
skilyrdi mikilveegrar vidmidunar eda viomidunar sem er ekki mikilveeg, eins og kvedid er 4 um i 24. og 26. gr., eftir pvi sem vid
4, skal pag, an otilhlydilegrar tafar, tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad. pad skal stydja petta mat
med upplysingum sem stjérnandinn leggur fram i vidkomandi umsokn um vidurkenningu.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan eins manadar frdA méttdku tilkynningarinnar sem um getur i fyrstu
undirgrein, senda radleggingar til 16ghaera yfirvaldsins um tegund vidmidunar og kréfurnar sem gilda um gerd hennar, eins og
kvedid er &um i 24., 25. og 26. gr. Radleggingarnar geta einkum vardad pad hvort Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
telur ad skilyrdin fyrir pa tegund séu uppfyllt & grundvelli upplysinganna sem stjérnandinn veitir i umsokn sinni um
vidurkenningu.

Timabilinu sem um getur i 5. mgr. skal frestad fra peim degi pegar Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tekur vid
tilkynningunni par til stofnunin gefur Gt radleggingar i samraemi vid pessa malsgrein.

Ef 16gbeert yfirvald tilvisunaradildarrikisins leggur til ad veita vidurkenningu, pvert & radleggingar Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar sem um getur i annarri undirgrein, skal pad upplysa stofnunina um pad og tilgreina asteedur. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal greina fra pvi opinberlega ad l6gbart yfirvald fari ekki, eda hyggist ekki fara, ad
pessum radleggingum. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur einnig akvedid, i hverju tilviki fyrir sig, ad birta
asteedur logberra yfirvalda fyrir pvi ad fara ekki ad pessum radleggingunum. Vidkomandi l6gbarum yfirvéldum skal tilkynnt
fyrir fram um slika birtingu.

7. Logbert yfirvald tilvisunaradildarrikisins skal tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni pa akvérdun sina
ad vidurkenna stjérnanda sem er stadsettur i pridja landi innan fimm virkra daga, dsamt skré yfir viomidanir sem stjérnandinn
leggur fram og nota ma i Sambandinu og, eftir atvikum, deili & 16gbeeru yfirvaldi sem ber abyrgo & eftirliti med honum i pridja
landi.

8.  Logbeert yfirvald tilvisunaradildarrikisins skal fella timabundid Ur gildi eda, eftir pvi sem vid &, afturkalla vidurkenningu
sem er veitt i samreemi vid 5. mgr. ef pad hefur rokstuddar astaedur, byggdar a skjalfestum sénnunargégnum, til ad tla ad
stjornandi komi fram med peim hatti sem er bersynilega skadlegur hagsmunum notenda vidmidana hans eda skipulegri
starfsemi markada eda ad stjérnandinn hafi brotid alvarlega gegn videigandi kréfum sem settar eru fram i pessari reglugerd, eda
ad stjornandinn hafi sett fram rangar stadhafingar eda notad adrar dedlilegar adferdir til ad hljéta vidurkenninguna.

9.  Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad semja drég ad taeknilegum eftirlitsstddlum til ad akvarda
form og innihald umséknarinnar sem um getur i 5. mgr. og einkum framsetningu upplysinganna sem krafist er { 6. mgr.
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Ef slik drog ad teknilegum eftirlitsstodlum eru samin skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggja pau fyrir fram-
kvaemdastjérnina.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi vid
malsmedferdina sem melt er fyrir um i 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

33.0r.

Sampykkt viomidana sem gerdar eru i pridja landi

1.  Stjérnandi i Sambandinu sem hefur leyfi eda er skradur i samraemi vid 34. gr., eda onnur eining i Sambandinu undir
eftirliti sem hefur skyrt og vel skilgreint hlutverk innan eftirlits- eda abyrgdarramma stjérnanda i pridja landi, sem getur haft
skilvirkt eftirlit med gero vidmidunar, getur 6skad eftir leyfi viokomandi 16gbeers yfirvalds til ad sampykkja vidmidun eda
fjdlskyldu vidmidana sem gerd er i pridja landi til notkunar i Sambandinu, ad pvi tilskildu ad oll eftirfarandi skilyrdi séu

uppfylit:

a) stjornandinn sem veitir sampykkid, eda onnur eftirlitsskyld eining, hefur sannreynt og getur & aframhaldandi grundvelli
synt l6gbeeru yfirvaldi sinu fram & ad gerd vidmidunarinnar eda fjélskyldu vidmidana sem fyrirhugad er ad sampykkja
uppfyllir, skyldubundid eda af frjalsum vilja, kréfur sem eru a.m.k. jafn strangar og kréfurnar i pessari reglugerd,

b) stjérnandinn sem sampykkir, eda dnnur eining undir eftirliti, byr yfir naudsynlegri sérfreedipekkingu til ad hafa skilvirkt
eftirlit med gerd viomidunar i pridja landi og til ad styra tengdri ahattu,

c) hlutleeg asteda er fyrir pvi ad gera viomidunina eda fjolskyldu vidmidana i pridja landi og fyrir ad sampykkja viokomandi
vidmidun eda fj6lskylda viomidana til notkunar i Sambandinu.

AQ pvi er vardar a-lid getur logbeert yfirvald, er pad leggur mat & pad hvort gerd viomidunar eda fjolskyldu viomidana sem
fyrirhugad er ad sampykkja uppfyllir krofur sem eru a.m.k. jafn strangar og kréfurnar sem settar eru fram i pessari reglugerd,
tekio tillit til pess hvort pad ad farid sé ad meginreglum Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verobréfamarkadi um fjar-
malaviomidanir eda meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um fyrirteki sem veita upplysingar um
oliuverd, eftir pvi sem vid 4, vio gerd vidmidunarinnar eda fjolskyldu viomidana myndi jafngilda pvi ad fario sé ad pessari
reglugerd.

2. Stjornandi eda onnur eining undir eftirliti sem seekir um sampykki eins og um getur i 1. mgr. skal leggja fram allar
naudsynlegar upplysingar til ad fullvissa l6gbera yfirvaldid um ad 61l skilyrdi sem um getur i peirri malsgrein séu uppfyllt
pegar umsoknin er 16gd fram.

3. Vidkomandi I6gbart yfirvald skal, innan 90 virkra daga fra vidtoku umséknar um sampykki sem um getur i 1. mgr., skoda
umsdknina og sampykkja annadhvort akvordun um ad heimila sampykkid eda ad synja pvi. Logbeara yfirvaldid skal tilkynna
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sampykkta viomidun eda sampykkta fjélskyldu vidmidana.

4. Sampykkt viomidun eda sampykkt fjolskylda viomidana telst vera viomidun eda fjolskylda viomidana sem stjérnandinn,
sem veitir sampykkid, eda Onnur eining, undir eftirliti, gerir. Stjérnandinn eda onnur eining undir eftirliti og sem veitir
sampykki skal ekki nota sampykkid i peim tilgangi ad komast hja kréfum pessarar reglugerdar.

5. Stjornandi eda onnur eining undir eftirliti sem hefur sampykkt vidmidun eda fjdlskyldu vidmidana sem gerd er i pridja
landi skal afram bera fulla abyrgd & slikri viomidun eda fjolskyldu vidmidana og & pvi ad farid sé ad skuldbindingum
samkveaemt pessari reglugerd.

6. Ef l6gbeert yfirvald stjornanda eda annarrar einingar undir eftirliti, sem hefur veitt sampykki sitt hefur rokstuddar &steedur
til ad atla ad skilyrdin sem melt er fyrir um i 1. mgr. pessarar greinar séu ekki lengur uppfyllt skal pad hafa vald til ad krefjast
pess ad stjornandinn eda onnur eining undir eftirliti falli fr& sampykkinu og skal upplysa Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina um pad. Akvaedi 28. greinar gilda ef fallid er fra sampykkinu.
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7.  Framkvaemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 49. gr. ad pvi er vardar radstafanir
til ad &kvarda med hvada skilyrdum vidkomandi l6gber yfirvdld mega meta hvort fyrir hendi sé hlutleg éasteeda fyrir gerd
viomidunar eda fjélskyldu vidmidana i pridja landi og sampykki fyrir notkun peirra i Sambandinu. Framkvaemdastjornin skal
taka tillit til patta eins og sérstakra eiginleika undirliggjandi markadar eda efnahagslegs veruleika sem vidmiduninni er &tlad ad
mela, naudsynjar pess ad vidmidunin sé gerd nerri markadinum eda hinum efnahagslega veruleika, naudsynjar pess ad
viomidunin sé gerd nerri peim adilum sem leggja fram inntaksgdgn, ad inntaksgdgnin séu efnislega adgengileg vegna
mismunandi timabelta og sértekrar feerni sem krafist er vid gerd vidmidunarinnar.

VI. BALKUR
LEYFI, SKRANING OG EFTIRLIT MED STJORNENDUM
I. KAFLI
Leyfi og skraning
34. gr.
Leyfi og skraning stjérnanda

1. Einstaklingur eda légadili i Sambandinu sem fyrirhugar ad starfa sem stjérnandi skal saekja um pad til I6gbera
yfirvaldsins, sem tilnefnt er skv. 40. gr., i adildarrikinu par sem vidkomandi adili er stadsettur i pvi skyni ad fa:

a) leyfi ef hann gerir eda fyrirhugar ad gera visitélur sem eru notadar eda etladar til notkunar sem vidmidanir i skilningi
pessarar reglugerdar,

b) skréningu, ef hann er eining undir eftirliti en er ekki stjérnandi, sem gerir eda fyrirhugar ad gera visitdlur sem eru notadar
eda etladar til notkunar sem vidmidanir i skilningi pessarar reglugerdar, med pvi skilyrdi ad reglur vidkomandi geira, sem
gilda um eininguna undir eftirliti, komi ekki i veg fyrir starfsemina vid gerd vidmidunar og ad engin peirra visitalna sem
gerdar eru myndi teljast mjog mikilvaeg vidmidun eda

c) skraningu ef hann gerir eda fyrirhugar ad gera adeins visitélur sem myndu teljast vidmidanir sem eru ekki mikilveegar.

2. Stjornandi sem hefur leyfi eda er skradur skal avallt uppfylla skilyrdin sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd og skal
tilkynna I6gbeera yfirvaldinu um allar verulegar breytingar par &.

3. Umsoknin sem um getur i 1. mgr. skal gerd innan 30 virkra daga fr4 samningi sem eining undir eftirliti gerir um ad nota
visitélu, sem umsakjandi gerir, sem tilvisun fyrir fjdrmalagerning eda fjarhagslegan samning eda til ad meala arangur
fjarfestingarsjods.

4. Umsazkjandinn skal veita allar upplysingar sem parf til ad fullvissa ldgbeera yfirvaldid um ad umsakjandinn hafi, vid
leyfisveitingu eda skréningu, komid & naudsynlegu fyrirkomulagi til ad uppfylla kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessari
reglugerd.

5. Innan 15 virkra daga fra vidtoku umséknar skal vidkomandi l6gbeert yfirvald meta hvort umsokn sé fullnaegjandi og
tilkynna umseekjandanum um pad. Ef umsdknin er éfullnaegjandi skal umsakjandinn leggja fram vidbotarupplysingar sem
vidkomandi l6gbeert yfirvald krefst. Fresturinn sem um getur i pessari malsgrein skal gilda fra peim degi pegar umsakjandinn
leggur fram slikar vidbétarupplysingar.

6. Vidkomandi Idgbert yfirvald skal:

a) skoda umsdknina um leyfi og sampykkja akvordun um ad sampykkja eda hafna umseekjanda innan fjogurra manada fra
vidtoku fullgerdrar umséknar,

b) skoda umsoknina um skraningu og sampykkja akvéroun um ad skra eda hafna skraningu umsakjanda innan 45 virkra daga
fra viotoku fullgerdrar umsoknar.
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Innan fimm virkra daga fra sampykki akvérdunar sem um getur i fyrstu undirgrein skal I6gbara yfirvaldid tilkynna umszkjanda
um hana. Ef l6gbeerra yfirvaldid synjar umseakjanda um leyfi eda skraningu skal pad gefa upp &steedurnar fyrir akvdrdun sinni.

7. Logbera yfirvaldio skal tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um akvérdun sina ad veita umsakjanda
leyfi eda skra hann innan fimm virkra daga fra peim degi pegar framangreind akvérdun var sampykkt.

8.  Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina nanar upplys-
ingarnar sem skal veita i umsékn um leyfi og i umsokn um skraningu, ad teknu tilliti til pess ad leyfisveiting og skraning eru
aoskilin ferli par sem leyfisveiting parfnast itarlegra mats & umsékn stjérnandans, medalhéfsreglunnar, edlis eininganna undir
eftirliti sem saekja um skraningu skv. b-lid 1. mgr. og kostnadar umsakjanda og légherra yfirvalda.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 1. april 2017.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samrami vid
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

35. gr.
Afturkéllun eda frestun leyfis eda skraningar
1. Logbert yfirvald getur afturkallad eda fellt timabundid ar gildi leyfi eda skraningu stjérnanda ef stjérnandinn:
a) afsalar sér 6tvireett leyfi eda skraningu eda hefur ekki gert neina vidmidun sidustu toIf manudi,

b) hefur fengid leyfi eda skraningu eda sampykkt vidmioun med pvi ad setja fram rangar stadhefingar eda & annan 6edlilegan
hétt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir leyfi eda skraningu eda
d) hefur brotid alvarlega eda itrekad gegn dkvaedum pessarar reglugerdar.

2. Logbera yfirvaldid skal tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um &kvordun sina innan fimm virkra
daga fra sampykkt fyrrnefndrar akvordunar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal tafarlaust uppfaera skrana sem kveoid er 4 um i 36. gr.

3. Eftir ad akvdrdun hefur verid sampykkt um ad fella timabundid Gr gildi leyfi eda skraningu stjérnanda og ef pad ad hatta
gerd viomidunar myndi hafa i for med sér 6vidrddanleg atvik, eda hindra eda brjota med 6drum heetti gegn skilmalum fjar-
hagslegs samnings eda fjarmalagernings eda reglum fjarfestingarsjdds sem visar i vidkomandi viomidun, eins og tilgreint er i
framseldri gerd sem er sampykkt skv. 6. mgr. 51. gr., ma vidkomandi l6gbart yfirvald adildarrikisins par sem stjérnandinn er
stadsettur leyfa gerd viomidunarinnar sem um er ad reda par til akvérdun um timabundna nidurfellingu hefur verid afturkollud.
A pvi timabili skal adeins heimila einingum undir eftirliti ad nota slikar vidmidanir i tengslum vid fjarhagslega samninga,
fjarmélagerninga og fjarfestingarsjodi sem visa nl pegar i vidmidunina.

4.  Eftir ad akvordun um ad afturkalla leyfi eda skraningu stjérnanda hefur verid sampykkt gildir 2. mgr. 28. gr.
36. gr.
Skra yfir stjérnendur og vidmidanir

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal koma & og vidhalda opinberri skra sem inniheldur eftirfarandi
upplysingar:

a) deili & stjornendunum sem hafa leyfi eda eru skradir skv. 34. gr. og l6gbeeru yfirvéldunum sem bera abyrgd & eftirliti med
peim,
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b) deili & stjornendum sem uppfylla skilyrdin sem meelt er fyrir um i 1. mgr. 30. gr., skra yfir vidmidanir sem um getur i c-1id
1. mgr. 30. gr. og logber yfirvold pridja lands sem bera abyrgd & eftirliti med peim,

c) deili & stjornendunum sem hafa hlotid vidurkenningu i samraemi vid 32. gr., skra yfir vidmidanir sem um getur i 7. mgr.
32. gr. og, eftir atvikum, 16gbar yfirvéld pridja lands sem bera abyrgd & eftirliti med peim,

d) vidmidanirnar sem eru sampykktar i samraemi vid malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 33. gr., deili & stjornendum peirra
og deili & stjérnendunum eda einingunum undir eftirliti sem sampykktu per.

2. Skrain sem um getur i 1.mgr. skal vera adgengileg almenningi & vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar og skal uppfero an tafar, eftir pvi sem porf er a.

2. KAFLI

Samvinna & svidi eftirlits

37.gr.

Framsal verkefna milli légbaerra yfirvalda

1. Logbart yfirvald getur, i samrami vid 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, framselt verkefni sin samkveemt pessari
reglugerd til 16gbars yfirvalds annars adildarrikis med fyrirframsampykki pess.

Logbeeru yfirvoldin skulu tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um alla fyrirhugada Gthlutun 60 dégum adur
en slikt framsal 6dlast gildi.

2. Logbert yfirvald getur framselt einhver verkefna sinna samkvaemt pessari reglugerd til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar, med fyrirvara um sampykki Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal tilkynna adildarrikjunum um fyrirhugad framsal innan sjé daga.
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta upplysingar um allt sampykkt framsal innan fimm virkra daga fré til-
kynningu.

38. gr.

Birting upplysinga fra 6dru adildarriki

Logbeert yfirvald ma adeins birta upplysingar sem pad feer fra 60ru légbeeru yfirvaldi ef:

a) pad hefur fengid skriflegt sampykki fra viokomandi ldgbeeru yfirvaldi og upplysingarnar eru adeins birtar i peim tilgangi
sem viokomandi l6gbaert yfirvald sampykkti eda

b) slik birting upplysinga er naudsynleg vegna malarekstrar.

39. gr.

Samvinna vid vettvangsskodanir og rannséknir

1. Logbert yfirvald getur bedid um adstod annars l6gbars yfirvalds ad pvi er vettvangsskodanir eda rannsoknir vardar.
Logbaera yfirvaldid sem bedid er um adstod skal syna samstarfsvilja ad pvi marki sem mogulegt er og videigandi pykir.
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2. Logbeert yfirvald sem leggur fram beidni sem um getur i 1.mgr. skal upplysa Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina um pad. Ef um rannsékn eda skodun sem hefur ahrif yfir landameeri er ad reeda geta logbaer yfirvold dskad
eftir pvi ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taki ad sér ad samrama vettvangsskodunina eda rannséknina.
3. Eflogbert yfirvald fer beidni fra 6dru I6gbaeru yfirvaldi um ad framkveema vettvangsskodun eda rannsékn ma pad:
a) sjalft annast vettvangsskodunina eda rannséknina,
b) leyfa léghera yfirvaldinu, sem lagdi fram beionina, ad taka patt i vettvangsskodunina eda rannséknina,
c¢) tilnefna endurskodendur eda sérfreedinga til ad stydja vid eda annast vettvangsskodunina eda rannséknina.

3. KAFLI

Hlutverk logbeerra yfirvalda
40. gr.
Logbeer yfirvold

1. AOd pvi er vardar stjornendur og einingar undir eftirliti skal hvert adildarriki tilnefna vidkomandi I6gbert yfirvald sem er
abyrgt fyrir pvi ad inna af hendi skyldur samkveemt pessari reglugerd og skal upplysa framkveemdastjornina og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um pad.
2. Ef aoildarriki tilnefnir fleiri en eitt 16gbeert yfirvald skal pad dkvarda med skyrum hetti hlutverk hvers og eins peirra og
tilnefna eitt yfirvald sem ber dbyrgd &4 ad samraema samstarf og upplysingaskipti vid framkvemdastjornina, Evrépsku vero-

bréfamarkadseftirlitsstofnunina og I6gbeer yfirvdld annarra adildarrikja.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu skré yfir 16gbaer yfirvéld sem tilnefnd eru i samraemi
vid 1. og 2. mgr.

41. gr.
Valdheimildir l6gbaerra yfirvalda

1. Til ad logbar yfirvold geti uppfyllt skyldur sinar samkveemt pessari reglugerd, skulu pau, i samraeemi vid landsldg, hafa
a.m.k. eftirfarandi eftirlits- og rannsoknarheimildir:

a) ad faadgang ad 6llum skjélum og 6drum gdgnum & hvada formi sem er og fa i hendur eda taka afrit af peim,

b) ad krefjast eda fara fram & upplysingar frd adilum sem taka patt i gerd og framlagningu gagna til vidmidunar, p.m.t.
pjénustuveitendur sem hafa fengid Gtvistad hlutverki, pjénustu eda starfsemi vid gerd vidmidunar, eins og kvedid er a um i
10. gr., sem og umbjodendur peirra, og ef naudsyn krefur, ad kvedja slikan einstakling & fund og leggja fyrir hann
spurningar i pvi skyni ad afla upplysinga,

c) ad Oska eftir, i tengslum vid hravoruafleidur, upplysingum fra adilum sem leggja fram inntaksgdgn um tengda ndmarkadi,
eftir atvikum, samkvaemt stédludu formi og skyrslum um vidskipti og fa beinan adgang ad kerfum midlara,

d) ad framkvaema vettvangsskodanir eda rannsoknir, annars stadar en & einkaheimilum einstaklinga,

e) ad fara inn & athafnasvaedi l6gadila, n pess ad hafa ahrif & reglugerd (ESB) nr. 596/2014, til ad leggja hald & skjol og énnur
gogn & hvada formi sem er, ef rokstuddur grunur er um ad skjol eda 6nnur gdgn sem tengjast vidfangsefni skodunarinnar
eda rannsoknarinnar geti skipt mali vid ad syna fram & brot gegn pessari reglugerd. Ef porf er & fyrirframleyfi fra
domsyfirvaldi i hlutadeigandi adildarriki, i samraemi vid landslég, skal adeins nota slika heimild ad fengnu sliku
fyrirframleyfi,

f) ad krefjast pess ad fa upptokur sem til eru af simtélum, upplysingar um rafren fjarskipti eda adra gagnaumferd fra
einingum undir eftirliti,
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g) ad oska eftir frystingu eda haldlagningu eigna, eda hvoru tveggja,

h) ad krefjast pess ad timabundid verdi bundinn endi & hvers konar atheefi sem Iogbeert yfirvald telur brjéta i baga vid akvaedi
pessarar reglugerdar,

i) ad setja timabundi® bann vid ad stunda atvinnustarfsemi,

j) ad gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad almenningur fai réttar upplysingar um gerd vidmidunar, p.m.t. med
pvi ad krefjast pess ad vidkomandi stjérnandi eda adili sem hefur birt eda midlad vidmiduninni eda hvorir tveggja birti
yfirlysingu um leidréttingu ad pvi er vardar fyrri framldg til viomidunarinnar eda fyrri gildi hennar.

2. Logbeer yfirvold skulu reekja hlutverk sitt og beita heimildum sinum sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar og heimildum

sinum til ad beita vidurldgum sem um getur i 42. gr. i samreemi vid landsbundna lagaramma sina med einhverjum eftirfarandi

heetti:

a) beint,

b) i samstarfi vid énnur yfirvéld eda markadsfyrirtaeki,

c) é&eigin 4byrgd med framsali til slikra yfirvalda eda markadsfyrirtekja,

d) med pvi ad leita til I6gberra domsyfirvalda.

Til ad beita pessum heimildum skulu légbeer yfirvéld hafa fullnegjandi og arangursrikar verndarradstafanir ad pvi er vardar
réttinn til malsvarnar og grundvallarréttindi.

3. Adildarriki skulu tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi pannig ad l6gbar yfirvold hafi allar eftirlits- og
rannsoknarheimildir sem pau purfa til ad uppfylla skyldur sinar.

4. Stjornandi eda 6nnur eining undir eftirliti sem gerir upplysingar adgengilegar légberu yfirvaldi i samraemi vid 1. mgr.
telst ekki brjota gegn neinum takmérkunum & upplysingagjof sem malt er fyrir um i dkvadi samnings, laga eda stjornsyslu-
fyrirmala.
42. gr.
Stjérnsysluvidurldg og adrar stjérnsysluradstafanir
1. An pess ad hafa ahrif 4 eftirlitsheimildir l6gbaerra yfirvalda skv. 41. gr. og réttindi adildarrikja til ad kveda 4 um og beita
refsividurldgum skulu adildarriki, i samraemi vid landslog, kveda & um ad légbeer yfirvold hafi vald til ad beita videigandi

stjornsysluvidurlégum og ddrum stjérnsysluradstéfunum, a.m.k. i tengslum vid eftirfarandi brot:

a) brot 4 akvedum 4.,5.,6.,7.,8., 9, 10, 11, 12, 13, 14., 15., 16., 21., 23, 24., 25., 26., 27., 28., 29. og 34. gr. pegar paer
gilda og

b) skort & samstarfsvilja eda ad neita ad hlyda i tengslum vid rannsékn, skodun eda beidni sem fellur undir 41. gr.
pessi stjornsysluvidurldg og adrar stjérnsysluradstafanir skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid brot og letjandi.

2. Adildarriki skulu, pegar um radir brot sem um getur i 1. mgr. og i samremi vid landsldg, veita 16gberum yfirvoldum
valdheimild til ad beita a.m.k. eftirfarandi stjornsysluvidurldgum og 68rum stjornsysluradstéfunum:

a) fyrirmeeli til pess stjérnanda eda einingar undir eftirliti og ber abyrgd & brotinu um ad heetta framferdinu og endurtaka pad
ekki,

b) upptdku hagnadar sem af brotinu hlaust eda tap sem komist er hja vegna brotsins, ef unnt er ad akvarda pad,

c) ad veita opinbera vidvérun sem tilgreinir stjornandann eda eininguna undir eftirliti sem ber abyrgd & brotinu, og edli
brotsins,
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d) afturkollun eda timabundin nidurfelling starfsleyfis eda skraningar stjérnanda,

e) timabundnu banni vid pvi ad einstaklingur, sem ber abyrgd a sliku broti, sinni stjérnunarstérfum hja stjérnendum eda
adilum sem leggja fram inntaksgdgn og eru undir eftirliti,

f) ad beita fjarhagslegum stjornsysluvidurlégum sem eru ad hamarki a.m.k. ad preféld fjarheed aunnins hagnadar eda taps sem
komist er hja vegna brotsins, par sem unnt er ad akvarda pad,

g) aod pvi er varoar einstakling, fjarhagslegum stjérnsysluvidurlégum sem eru ad hamarki a.m.k.:

i. ad pvi er vardar brot gegn 4., 5.,6.,7., 8., 9., 10, 11. gr. (a-,b-, c-, e-lidur 1. mgr., 2. mgr., 3. mgr.) og 12., 13., 14., 15.,
16.,21., 23, 24., 25., 26., 27., 28., 29. og 34. gr., 500 000 evrur eda, i adildarrikjum sem hafa ekki evru sem opinberan
gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli pess rikis pann 30. juni 2016 eda

ii. ad pvi er vardar brot & d-1id 1. mgr. 11. gr. eda 4. mgr. 11. gr., 100 000 evrur eda, i adildarrikjum sem hafa ekki evru
sem opinberan gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli pess rikis pann 30. juni 2016,

h) ad pvi er vardar 16gadila, fjarhagslegum stjornsysluvidurlégum sem eru ad hdmarki a.m.k.:

i. ao pvi er vardar brotgegn 4.,5.,6.,7.,8.,9., 10, 11. gr. (a-, b-, c- og e-lidur 1. mgr., 2. og 3. mgr.) og 12., 13., 14, 15,,
16., 21., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29. og 34. gr., annadhvort 1 000 000 evrur eda, i adildarrikjum sem hafa ekki evru
sem opinberan gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli pess rikis pann 30. juni 2016 eda 10% af heildarveltu sinni &
ari samkvaemt sidustu tilteeku reikningsskilum sem stjérnin hefur sampykkt, hvort sem er haerra, eda

ii. ad pvi er vardar brot gegn d-1id 1. mgr. 11. gr. eda 4. mgr. 11. gr. annadhvort 250 000 evrur eda, i adildarrikjum sem
hafa ekki evru sem opinberan gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli pess rikis pann 30. juni 2016 eda 2% af
heildarveltu sinni & ari samkveemt sidustu tilteeku reikningsskilum sem stjérnin hefur sampykkt, hvort sem er harra.

Ad pvi er vardar i. og ii. lid h-lidar, ef 16gadili er modurfélag eda dotturfyrirteeki modurfélags sem verdur ad gera sam-
steedureikningsskil i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB (1), skal videigandi heildarvelta & ari vera
heildarvelta & ari eda samsvarandi tegundir tekna i samraemi vid tilskipun radsins 86/635/EBE (2) fyrir banka og tilskipun
radsins 91/674/EBE (3) fyrir vatryggingafélég samkveemt sidustu adgengilegu samstaedureikningsskilum sem stjorn endanlega
madurfélagsins hefur sampykkt eda ef adilinn er samtdk, 10% af samanlagdri veltu adila peirra.

3. Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um reglurnar sem
um getur i 1. og 2. mgr., eigi sidar en 1. jantar 2018.

Adildarrikin geta akvedid ad mela ekki fyrir um reglur um stjoérnsysluvidurlég eins og kvedid er & um i 1. mgr. ef brotin sem
getid er i peirri malsgrein seta refsividurldgum samkvaemt landsldgum peirra. Ef svo er skulu adildarriki senda fram-
kvaemdastjorninni og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni vidkomandi akveedi refsiréttar med tilkynningunni sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar.

pau skulu tilkynna framkvaemdastjérninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, an tafar, um hvers konar sidari
breytingar & peim reglum.

4. Adildarriki geta veitt 16gharum yfirvéldum adrar heimildir samkvaemt landslégum til ad beita vidurlégum til vidbotar
peim sem um getur i 1. mgr. og geta kvedid & um strangari vidurldg en pau sem komid er & i 2. mgr.

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um éarleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).

(®» Tilskipun radsins 86/635/EBE fra 8. desember 1986 um arsreikninga og samstaedureikninga banka og annarra fjarmalastofnana (Stjtio.
EB L 372, 31.12.1986, bls. 1).

(3) Tilskipun radsins 91/674/EBE fra 19. desember 1991 um arsreikninga og samstedureikninga vatryggingafélaga (Stjtid. EB L 374,
31.12.1991, bls. 7).
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43. gr.
Framkvaeemd eftirlitsheimilda og beiting vidurlaga

1.  Adildarriki skulu tryggja ad l6gber yfirvold taki tillit til allra videigandi adsteedna pegar akvordun er tekin um tegund og
umfang stjornsysluvidurlaga og annarra stjérnsysluradstafana, p.m.t., eftir pvi sem vid a:

a) hversu alvarlegt brotid er og hversu lengi pad hefur vidgengist,
b) hversu mikilveeg vidmidunin er fyrir fjarmalastédugleika og raunhagkerfid,
c) hversu mikil 4byrgd liggur hja dbyrgdaradilanum,

d) fjarhagslegur styrkur adilans sem &byrgdina ber, einkum eins og hann birtist i heildararsveltu 16gadilans sem &byrgdina ber
eda arstekjur einstaklingsins sem abyrgdina ber,

e) fjarhaed adilans sem abyrgdina ber eda tap sem hann kemst hja, ad svo miklu leyti sem mdgulegt er ad dkvarda pad,

f) umfang samstarfs adilans sem abyrgdina ber vid l6gbera yfirvaldio, med fyrirvara um poérfina fyrir ad tryggja endur-
greidslu aunnins hagnadar pess adila eda taps sem hann komst hja,

g) fyrri brot hlutadeigandi adila,
h) rédstafanir sem adilinn, sem er &byrgur, gerir eftir brotid til ad koma i veg fyrir ad brotid verdi endurtekid.

2. begar logber yfirvold beita heimildum sinum til ad leggja & stjérnsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir skv. 42. gr.
skulu pau hafa naid samstarf til ad tryggja ad eftirlits- og rannsdknarheimildirnar og stjornsysluvidurldgin og adrar stjornsyslu-
raostafanir beri tiletladan arangur samkveemt pessari reglugerd. pau skulu einnig samraema adgerdir sinar til ad fordast
mogulega tvitekningu og skdrun pegar eftirlits- og rannséknarheimildum og stjornsysluvidurldgum, p.m.t. fjarhagsleg vidurldg
og 68rum stjornsysluradstéfunum, er beitt i tilvikum sem né pvert yfir landameeri.

44, gr.
Samstarfsskylda

1. Efadildarriki hafa kosid, i samraemi vid 42. gr., ad mela fyrir um refsividurldg vid brotum & dkvaedunum sem um getur i
peirri grein, skulu pau tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi til ad vidkomandi l6gbeer yfirvold hafi allar
naudsynlegar heimildir til samrads vid domsyfirvold innan 16gsdgu peirra til ad taka vid tilteknum upplysingum sem varda
rannsdkn og medferd sakamala sem hafist hefur verid handa vid vegna hugsanlegra brota & pessari reglugerd. pessi légberu
yfirvold skulu veita 68rum I6gberum yfirvéldum og Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni pessar upplysingar til ad
pau uppfylli peer skyldur sinar ad hafa samstarf hvert vid annad og vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ad pvi er
pessa reglugerd varoar.

2. Logber yfirvold skulu veita 16gbaerum yfirvéldum annarra adildarrikja adstod. bau skulu einkum skiptast & upplysingum
og vinna saman ad hvers kyns rannsoknar- eda eftirlitsstarfsemi. Logbar yfirvold geta einnig haft samstarf vid 16gbeer yfirvold i
6drum adildarrikjum til ad audvelda innheimtu & fjarhagslegum vidurlégum.
45, gr.
Birting dkvardana
1. Med fyrirvara um 2. mgr. skal 16gbart yfirvald birta sérhverja akvordun um stjornsysluvidurlog eda adrar stjornsyslu-
raostafanir i tengslum vid brot & pessari reglugerd & opinberu vefsetri sinu strax eftir ad adilinn sem fellur undir viokomandi
akvoroun hefur verio upplystur um akvérounina. Slik birting skal innihalda a.m.k. upplysingar um tegund og edli brotsins og

deili & adilunum sem falla undir akvordunina.

Fyrsta undirgreinin gildir ekki um &kvardanir um radstafanir sem eru rannsoknarlegs edlis.
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2. Ef logbert yfirvald telur ad birting & audkenni ldgadilans eda & personuupplysingum einstaklings sé ekki i réttu hlutfalli
vid tilefnid i kjolfar mats & einstokum tilvikum & medalhdfi pess ad birta slik gogn, eda ef birtingin myndi tefla stédugleika fjar-
malamarkadarins eda &framhaldandi rannsékn i tvisynu, skal l6gbzra yfirvaldid gera eitthvad af eftirfarandi:

a) fresta birtingu dkvordunarinnar par til asteedur frestunarinnar eru ekki lengur fyrir hendi,

b) birta akvordunina undir nafnleynd i samraemi vid landslég ef slik birting tryggir haldgéda vernd hlutadeigandi persénu-
upplysinga,

c) birta dakvordunina alls ekki ef I6gheera yfirvaldio telur ad birting, i samraemi vid a- eda b-1id, veeri ekki naeg til ad tryggja:

i. ad stodugleika fjarmalamarkada sé ekki stofnad i heettu eda

ii. medalhof birtingar & slikum akvérdunum ad pvi er vardar radstafanir sem taldar eru minnihattar.

Ef I6gbaert yfirvald akvedur ad birta akvordun undir nafnleynd eins og um getur i b-lid fyrstu undirgreinar getur pad frestad
birtingu viokomandi gagna um hafilegan tima ef fyrirsjaanlegt er ad asteedur fyrir nafnlausri birtingu verdi ekki lengur fyrir
hendi innan pess tima.

3. Ef &kvorduninni er skotid til landsbundinna doémsyfirvalda, stjornsysluyfirvalds eda annars yfirvalds skal l6gbaera
yfirvaldid einnig tafarlaust birta slikar upplysingar & opinberu vefsetri sinu og allar sidari upplysingar um nidurstédu mal-
skotsins. Einnig skal birta sérhverja akvoroun um ad dgilda fyrri akvérdun um ad beita vidurldgum eda radstdfun.

4.  Logbera yfirvaldio skal tryggja ad sérhver akvéroun sem er birt i samreemi vid pessa grein sé afram adgengileg & opinberu
vefsetri pess i a.m.k. fimm &r eftir birtingu hennar. Persénuupplysingar, sem birtingin tekur til, skulu eingéngu vera & opinberu
vefsetri [6gbeera yfirvaldsins svo lengi sem naudsynlegt er samkveemt videigandi reglum um gagnavernd.

5. Adildarriki skulu arlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni samanteknar upplysingar um 6ll stjérnsyslu-
vidurldg og adrar stjdrnsysluradstafanir sem beitt er skv. 42. gr. Skylda pessi gildir ekki um radstafanir sem eru rannséknarlegs
edlis. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta pessar upplysingar i arsskyrslu sinni.

Ef adildarriki hafa kosid, i samraemi vid 42. gr., ad mela fyrir um refsividurlog vid brotum & dkveedunum sem um getur i peirri
grein skulu logbeer yfirvold peirra arlega lata Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i té nafnlaus og samantekin gogn
sem varda allar rannsoknir sakamala sem radist er i og refsividurlog sem 16gd eru & Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal birta upplysingar um refsividurlog sem 16gd eru & i arsskyrslu sinni.

46. gr.

Fagrad

1. Logbara yfirvaldid skal koma & fagradi innan 30 virkra daga fra pvi ad vidmidun sem um getur i a- og c-1id 1. mgr. 20. gr.
er bett i skrana yfir mjég mikilvaegar viomidanir, ad undanskildum viomidunum par sem meirihluti adila sem leggja fram
inntaksgdgn er einingar sem eru ekki undir eftirliti.

2. Fagradio skal samanstanda af l6gberu yfirvaldi stjérnandans, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og
l16gbaerum yfirvéldum adila undir eftirliti sem leggja fram inntaksgdgn.

3. Logber yfirvold annarra adildarrikja skulu eiga rétt 4 ad vera adilar ad fagradinu pegar pad myndi hafa verulega neikvaed
ahrif & heildarvirkni markadar, fjarmalastéougleika, neytendur, raunhagkerfid eda fjarmognun heimila og fyrirteekja i pessum
adildarrikjum ef heett yrdi ad gera mjog mikilveegu vidmidunina sem um er ad reda.
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Ef I6gbeert yfirvald atlar sér ad verda adili ad fagradi skal pad leggja fram beidni til 16gbaers yfirvalds stjérnanda par sem synt
er fram & ad kroéfurnar i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar séu uppfylltar. Vidkomandi légbert yfirvald stjérnandans skal
taka beidnina til athugunar og tilkynna yfirvaldinu sem leggur fram beidnina, innan 20 virkra daga fra viétdku beidninnar, hvort
pad telur krofurnar vera uppfylltar eda ekki. Ef pad telur ad krofurnar séu ekki uppfylltar getur yfirvaldid sem leggur fram
beidni visad malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i samreemi vid 9. mgr.

4. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal studla ad og fylgjast med skilvirkri, arangursrikri og samramdri
starfsemi fagrada sem um getur i pessari grein, i samreemi vid 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010. Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin skal, i pvi skyni, taka par patt eins og vid & og skal i pvi sambandi teljast vera I6gbeert yfirvald.

Ef Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin adhefst i samrami vid 6. mgr. 17. gr. reglugerdar ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er
vardar mjég mikilvaega vidmidun skal hin tryggja videigandi upplysingaskipti og samvinnu vid adra adila fagradsins.

5. Logbert yfirvald stjornanda skal vera i forsati & fundum fagradsins, samrema adgerdir fagradsins og tryggja skilvirk
upplysingaskipti milli adila ad fagradinu.

Ef stjérnandi gerir fleiri en eina mjog mikilveega viomidun getur l6gbart yfirvald pess stjornanda komid & fot adeins einu
fagradi ad pvi er vardar allar vidmidanir sem vidkomandi stjérnandi gerir.

6. Logbert yfirvald stjérnanda skal koma & skriflegu fyrirkomulagi innan ramma fagradsins ad pvi er varoar eftirfarandi
vidfangsefni:

a) upplysingar sem légbaerum yfirvéldum ber ad midla sin i milli,

b) d&kvardanatokuferli milli I16gbzerra yfirvalda og timamorkin fyrir toku sérhverrar akvérdunar,

c) tilvik par sem ldgbarum yfirvéldum ber ad hafa innbyrdis samrag,

d) samvinnan sem ber ad hafa samkveemt 7. og 8. mgr. 23. gr.

7. Logbeert yfirvald stjérnanda skal taka tilhlydilegt tillit til alits fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni vardandi
skriflega fyrirkomulagid skv. 6. mgr. &dur en pad sampykkir lokaatgafu pess. Skriflega fyrirkomulagid skal sett fram i einu skjali
par sem itarlegar &stedur fyrir hvers konar markteku fraviki fra rddgjof Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eru
tilgreindar. Logbeert yfirvald stjérnandans skal senda skriflega fyrirkomulagid til adila fagradsins og Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.

8.  Adur en logbart yfirvald stjornanda gerir radstafanir sem um getur i 23. gr. (6., 7. 0og 9. mgr.) og 34., 35. og 42. gr. skal
pad hafa samrdd vid adila fagradsins. Adilar ad fagradinu skulu gera allt sem i peirra valdi stendur til ad komast ad
samkomulagi innan timarammans sem tilgreindur er i skriflega fyrirkomulaginu sem um getur i 6. mgr. pessarar greinar.

Sérhver akvordun logbers yfirvalds stjornandans um ad gripa til slikra radstafana skal taka tillit til ahrifa & 6nnur hlutadeigandi
adildarriki, einkum méguleg ahrif & stéougleika fjarmalakerfa peirra.

Ad pvi er vardar akvordun um ad afturkalla starfsleyfi eda skraningu stjérnanda i samraemi vid 35. gr. skulu l6gbar yfirvold
innan fagradsins, svo fremi sem pad ad heatta gerd vidmidunar myndi hafa i fér med sér dvidradanleg atvik, hindra eda brjota
med 6drum heetti gegn skilmalum fjarhagslegs samnings eda fjarmalagernings eda reglum fjarfestingarsjods, sem visar i
vidkomandi vidmidun i Sambandinu, i peim skilningi sem framkveemdastjornin hefur tilgreint i sérhverri framseldri gerd sem
hefur verid sampykkt skv. 6. mgr. 51. gr., ihuga hvort gera purfi radstafanir til ad draga Gr peim ahrifum sem um getur i pessari
malsgrein, p.m.t.:

a) breyting & hatternisreglum sem um getur i 15. gr., adferdafraedi eda 66rum reglum vidmidunarinnar,

b) umbreytingartimabil, en & pvi timabili skal malsmedferdin sem fyrirhugud er skv. 2. mgr. 28. gr. gilda,
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9. Ef adilar fagrads komast ekki ad samkomulagi geta 16gheer yfirvold visad eftirfarandi adsteedum til Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar:

a) ef logbaert yfirvald hefur ekki sent mikilveegar upplysingar,

b) ef I6gbart yfirvald stjérnanda hefur, ad fenginni beidni skv. 3. mgr., tilkynnt yfirvaldinu sem leggur fram beidni um ad
krofurnar samkveemt peirri malsgrein séu ekki uppfylltar eda ef pad hefur ekki brugdist vid slikri beidni innan hafilegs
frests,

c) eflogbeaeru yfirvoldin hafa ekki komist ad samkomulagi um pau malefni sem sett eru fram i 6. mgr.,

d) ef um 6samkomulag er ad raeda ad pvi er vardar radstafanir sem gripa skal til i samreemi vid 34., 35. og 42. gr.,

e) ef um 6samkomulag er ad raeda ad pvi er vardar radstafanir sem gripa skal til i samreemi vid 6. mgr. 23. gr.,

f) ef um 6samkomulag er ad reeda ad pvi er vardar radstafanir sem gripa skal til i samraemi vid pridju undirgrein 8. mgr.
pessarar greinar.

10. Vid peer adstedur sem um getur i a-, b-, c-, d- og f-1id 9. mgr. skal l6gbeert yfirvald stjornandans, ef malid er ekki gert upp
innan 30 daga frd pvi ad pvi er visad til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, taka lokadkvordunina og veita
I6gbaeru yfirvdldunum, sem um getur i peirri malsgrein, og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni itarlega, skriflega
skyringu & akvérdun sinni.

Timabilinu sem um getur i a-1id 6. mgr. 34. gr. skal frestad fra peim degi sem malinu er visad til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar par til akvordun er tekin i samraemi vid fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar.

Ef Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin telur ad l6gbert yfirvald stjérnandans hafi gert raddstafanir sem um getur i
8. mgr. pessarar greinar sem eru hugsanlega ekki i samraemi vid 16g Sambandsins skal hin fara eftir 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

11. Vid adstedur per sem um getur i e-lid 9. mgr. pessarar greinar og med fyrirvara um 258. gr. sattmalans um starfsheetti
Evrépusambandsins getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin adhafst i samreemi vid peer valdheimildir sem henni eru
faldar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Logbeert yfirvald stjornanda getur beitt valdheimildum sinum skv. 6. mgr. 23.gr. par til Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin birtir &kvérdun sina.

47. gr.

Samstarf vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1.  Logbar yfirvold skulu vinna med Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad pvi er vardar pessa reglugerd, i
samrami vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

2. Logbeer yfirvold skulu an tafar veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar upplysingar sem eru
naudsynlegar til ad han geti uppfyllt skyldur sinar i samreemi vid 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum framkvemdarstéolum til ad akvaroa
mélsmedferdarreglur og form vegna upplysingaskipta eins og um getur i 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir drégin ad teknilegu framkvaemdarstédlunum sem um getur i
fyrstu undirgrein fyrir framkvaemdastjornina eigi sidar en 1. april 2017.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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48. gr.

bagnarskylda

1. Um allar tranadarupplysingar sem fengnar eru, skipst er & eda sendar eru i samraemi vid pessa reglugerd skulu gilda
akvaeoi um pagnarskyldu sem melt er fyrir um i 2. mgr.

2. bagnarskylda gildir um alla einstaklinga sem starfa eda hafa starfad fyrir logbeert yfirvald eda hvert pad yfirvald eda
markadsfyrirteeki eda einstakling eda logadila sem logbaera yfirvaldid hefur falid umbod sitt, p.m.t. endurskodendur og
sérfreedingar sem logbzra yfirvaldid hefur samid vid.

3. Upplysingar sem falla undir pagnarskyldu er ekki heimilt ad afhenda 68rum adila eda yfirvaldi nema med skirskotun til
akveeda sem melt er fyrir um i l6gum Sambandsins eda landslégum.

4. Allar upplysingar sem logbeer yfirvéld skiptast & samkveemt pessari reglugerd er varda vidskipta- eda rekstrarskilyrdi og
onnur efnahagsleg eda einkamalefni teljast vera trinadarupplysingar og um peer skulu gilda skilyrdi um pagnarskyldu, nema
I6gbeera yfirvaldid lysi pvi yfir pegar samskiptin fara fram ad slikar upplysingar megi birta eda ef slik birting upplysinga er
naudsynleg vegna malarekstrar.

VII. BALKUR

FRAMSELDAR GERDPIR OG FRAMKV/ZAMDARGERDPIR

49. gr.

Beiting framsals

1. Framkvamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir, med peim skilyrdum sem malt er fyrir um i
pessari grein.

2. Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir, sem um getur i 3. gr. (2. mgr.), 20. gr. (6. mgr.),
24.gr. (2. mgr.), 33. gr. (7. mgr.), 51. gr. (6. mgr.) og 54. gr. (3. mgr.), i 6akvedinn tima fra 30. juni 2016.

3. Evropupinginu eda rddinu er hvenar sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 3. gr. (2. mgr.), 20. gr.
(6. mgr.), 24. gr. (2. mgr.), 33. gr. (7. mgr.), 51. gr. (6. mgr.) og 54. gr. (3. mgr.). Med akvordun um afturkdllun skal bundinn
endi & pad framsal valds sem tilgreint er i peirri dkvordun. Han &dlast gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum
Evrépusambandsins, eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i akvorduninni. Han skal ekki hafa ahrif & gildi framseldra gerda sem
pegar eru i gildi.

4. Abdur en framseld gerd er sampykkt skal framkveemdastjornin hafa samrad vid sérfreedinga sem hvert adildarriki hefur
tilnefnt i samreemi vid meginreglurnar sem malt er fyrir um i samstarfssamningi milli stofnana um betri lagasetningu fra
13. april 2016.

5. Um leid og framkveemdastjérnin sampykkir framselda gerd skal hin samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og raginu.

6. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 3. gr. (2 mgr.), 20. gr. (6. mgr.), 24. gr. (2. mgr.), 33. gr. (7. mgr.), 51. gr. (6. mgr.)
og 54. gr. (3. mgr.), skal pvi adeins ddlast gildi ad Evrépupingid eda radio hafi ekki haft uppi nein andmeli innan priggja
méanada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og rddsins eda ef badi Evrdpupingid og radid hafa upplyst
framkvemdastjornina, &dur en fresturinn er lidinn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa ekki andmelum. bessi frestur skal
framlengdur um prja méanudi ad frumkvadi Evropupingsins eda radsins.
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50. gr.

Nefndarmedferd

1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evropsku verdbréfanefndarinnar. bessi nefnd skal vera nefnd i skilningi
reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. begar visad er til pessarar malsgreinar skulu akvaedi 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011 gilda, ad teknu tilliti til akvaeda
8. gr. hennar.

VIII. BALKUR

UMBREYTINGARAKV/EDI OG LOKAAKVEDI

51.gr.

Umbreytingarakvaedi

1. Framleidandi visitdlu sem gerir vidmidun pann 30. juni 2016 skal sekja um leyfi eda skraningu i samreemi vid 34. gr. fyrir
1. jandar 2020.

2. Logbeert yfirvald adildarrikisins par sem framleidandi visit6lu sem sakir um leyfi i samraemi vid 34. gr. er stadsettur skal,
fyrir 1. jandar 2020, hafa heimild til ad dkveda ad skra vidkomandi framleidanda visitdlu sem stjérnanda, jafnvel pott hann sé
ekki eining undir eftirliti, skv. eftirfarandi skilyroum:

a) framleidandi visitdlu gerir ekki mjog mikilvaega vidomidun,

b) légheera yfirvaldid gerir sér ljost, & raunhafan hatt, ad visitalan eda visitdlurnar sem framleidandi visitélu gerir séu ekki
mikid notadar, i skilningi pessarar reglugerdar, hvorki i adildarrikinu par sem framleidandi visitdlunnar er stadsettur né i
60rum adildarrikjum.

Logbaera yfirvaldid skal tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um &kvordun sina i samraemi vid fyrstu
undirgrein.

Logbaera yfirvaldid skal vardveita sénnun fyrir rokstudningi akvordunar sinnar sem sampykkt er i samremi vid fyrstu
undirgrein, & pann hatt ad unnt sé ad skilja ad fullu mat légbera yfirvaldsins pess efnis ad visitalan eda visitdlurnar sem
framleidandi visitdlu gerir séu ekki mikid notadar, p.m.t. 61l markadsgogn, alit eda adrar upplysingar, sem og upplysingar fra
framleidanda visitdlunnar.

3. Framleidandi visitdlu getur haldid afram ad gera gildandi vidmidun sem einingar undir eftirliti geta notad til
1. jandar 2020 eda ef framleidandi visitdlu leggur fram umsokn um leyfi eda skréningu i samreemi vid 1. mgr., nema og par til
synjad er um slikt leyfi eda skraningu.

4.  Ef gildandi vidmidun uppfyllir ekki krofur pessarar reglugerdar, en pad ad hetta gerd peirrar vidmidunar eda breyta henni
til a0 han uppfylli kréfurnar i pessari reglugerd myndi hafa i for med sér 6vidradanlegt atvik, hindra eda med 6drum hzetti brjota
gegn skilmalum fjarhagslegs samnings eda fjarmalagernings eda reglum fjarfestingarsjods, sem visar i vidkomandi vidmidun
skal logbert yfirvald adildarrikisins par sem framleidandi visitlu er stadsettur heimila notkun vidmidunarinnar. Engir
fjarmalagerningar, fjarhagslegir samningar eda melingar & arangri fjarfestingarsjods skulu bata vid tilvisun i slika
fyrirliggjandi vidmidun eftir 1. jandar 2020.

5. Nema framkvemdastjornin hafi sampykkt jafngildisakvérdun eins og um getur i 2. og 3. mgr. 30. gr. eda ad stjérnandi
hafi hlotid vidurkenningu skv. 32. gr., eda vidmidun hefur verid sampykkt skv. 33. gr., skal adeins leyfa einingum undir eftirliti
ad nota viomidun i Sambandinu, sem gerd er af stjérnanda i pridja landi, ef vidmidunin er nd pegar notud i Sambandinu sem
tilvisun fyrir fjarméalagerninga, fjarhagslega samninga eda til ad mela rangur fjarfestingarsjéds ad pvi er vardar fjar-
mélagerninga, fjarhagslega samninga eda til ad meela arangur fjarfestingarsjdds sem visa nu pegar i vidmidunina i Sambandinu
pann 1. janGar 2020 eda sem beeta vid tilvisun i slika vidmidun fyrir 1. jantar 2020.
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6.  Framkveemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 49. gr. ad pvi er vardar radstafanir
til ad akvarda med hvada skilyroum vidkomandi l6gbaert yfirvald getur metid hvort pad ad heetta ad gera eda ad breyta gildandi
vidmidun til ad han uppfylli kréfurnar i pessari reglugerd geeti haft i for med sér dvidradanlegt atvik, hindrad eda med 63rum
heetti brotid gegn skilmalum fjarhagslegs samnings, fjarmalagernings eda reglum fjarfestingarsjods sem visar i slika vidmidun.

52.gr.

Frestur til ad uppfera lysingar og lykilupplysingaskjol

Akvadi 2. mgr. 29. gr. hafa ekki ahrif & Gtistandandi lysingar sem sampykktar eru samkvamt tilskipun 2003/71/EB fyrir
1. janGar 2018. Ad pvi er vardar lysingar sem sampykktar eru fyrir 1. janGar 2018 skv. tilskipun 2009/65/EB skal uppfaera
undirliggjandi gogn vid fyrsta tekifaeri eda eigi sidar en innan 12 manada fra peim degi.

53. gr.

Endurskodun Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leitast vid ad koma & sameiginlegri, evrdpskri eftirlitsmenningu og
samreemdum eftirlitsvenjum og ad tryggja samreemda nalgun medal 16gbarra yfirvalda i tengslum vid beitingu 32. og 33. gr.
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal i pvi skyni endurskoda vidurkenningar sem veittar eru i samreemi vid 32. gr.
og sampykki sem veitt eru i samraemi vid 33. gr. & tveggja ara fresti.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa sérhverju légberu yfirvaldi, sem hefur vidurkennt stjérnanda pridja
lands eda sampykkt vidmidun pridja lands, alit & pvi med hvada heetti viokomandi l16gbeert yfirvald beitir viokomandi kréfum
32.0g 33. gr., eftir pvi sem vid &, og kréfunum i 6llum videigandi framseldum gerdum og teknilegum eftirlits- og fram-
kvaemdarstddlum sem byggjast & pessari reglugerd.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa vald til ad krefjast skriflegra sénnunargagna fra l16gbaeru yfirvaldi
ad pvi er vardar sérhverja akvoroun sem sampykkt er i samraemi vid 51. gr. (fyrsta undirgrein 2. mgr.), 24. gr. (1. mgr.) og
25. gr. (2. mgr.).

54. gr.

Endurskodun

1. Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 1. jantar 2020, endurskoda og leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radiéo um
pessa reglugerd, og einkum um:

a) virkni og skilvirkni fyrirkomulags mjog mikilveegra vidmidana, skyldubundinnar stjérnunar og skyldubundins framlags
skv. 20., 21. og 23. gr. og um skilgreininguna & mjég mikilveegri viomidun i 25. 1id 1. mgr. 3. gr.,

b) skilvirkni fyrirkomulags leyfisveitingar, skraningar og eftirlits med stjérnendum skv. VI. balki og fagrada skv. 46. gr. og
hversu videigandi eftirlit stofnunar Sambandsins er med tilteknum vidmidunum,

c) virkni og skilvirkni 2. mgr. 19. gr., einkum gildissvid hennar.

2. Framkvaemdastjornin skal endurskoda préun alpjédlegra meginregina, sem gilda um vidmidanir, svo og lagaramma og
eftirlitsvenja i pridju 16ndum um gerd vidomidana og skila skyrslu til Evropupingsins og radsins & fimm éara fresti eftir
1. jandar 2018. T peirri skyrslu skal einkum leggja mat & hvort porf sé & ad breyta pessari reglugerd og henni skal fylgja tillaga
ad nyrri 16ggjof, ef vid &.
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3. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid i 49. gr. til ad framlengja
42 méanada timabilid sem um getur i 2. mgr. 51. gr. um 24 manudi, ef skyrslan sem um getur i b-lid 1. mgr. pessarar greinar
synir fram & ad umbreytingarfyrirkomulag ad pvi er vardar skraningu skv. 2. mgr. 51. gr. sé ekki skadlegt fyrir sameiginlega
evropska eftirlitsmenningu og samraemdar eftirlitsvenjur og nalgun légberra yfirvalda.

55. gr.
Tilkynning um vidmidanir sem visad er i og stjérnendur peirra

Ef visad er i vidmidun i fijarmalagerningi sem fellur undir 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 skulu tilkynningarnar
samkveemt 1. mgr. 4. gr. peirrar reglugerdar innihalda heiti vidmidunarinnar sem visad er i og nafn stjérnanda hennar.

56. gr.
Breytingar & reglugerd (ESB) nr. 596/2014
Reglugerd (ESB) nr. 596/2014 er breytt sem hér segir:
1) Akvaedum 19. gr. er breytt sem hér segir:
a) Eftirfarandi malsgrein beetist vid:

»la. Tilkynningarskyldan sem um getur i 1. mgr. skal ekki gilda um vidskipti med fjarmalagerninga sem tengjast
hlutabréfum eda skuldagerningum Utgefandans sem um getur i peirri malsgrein ef eitthvert eftirfarandi skilyrda er
uppfyllt pegar vidskiptin eiga sér stad:

a) fjarmalagerningurinn er hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sj6di um sameiginlega fjarfestingu par sem ahatta
gagnvart hlutabréfum eda skuldagerningum utgefandans er ekki umfram 20% af eignum sjédsins um sameiginlega
fjarfestingu,

b) fjarmalagerningurinn hefur i for med sér dhattu gagnvart eignasafni par sem ahetta gagnvart hlutabréfum eda
skuldagerningum dtgefandans er ekki umfram 20% af eignunum i safninu,

c) fjarmalagerningurinn er hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sj6di um sameiginlega fjarfestingu eda hefur i for med
sér ahattu gagnvart eignasafni og adilinn sem hefur stjérnunarskyldum ad gegna, eda adili sem er natengdur slikum
adila, pekkir ekki og geeti ekki hafa pekkt samsetningu fjarfestingarinnar eda ahettuna sem slikur sjodur um
sameiginlega fjarfestingu eda slikt eignasafn hefur i for med sér gagnvart hlutabréfum eda skuldagerningum
Utgefandans og par ad auki er engin asteda fyrir pann adila ad halda ad hlutabréf eda skuldagerningar Gtgefandans
fari umfram vidmidunarmérkin sem um getur i a- eda b-1id.

Ef upplysingar um fjérfestingarsamsetningu sjodsins um sameiginlega fjarfestingu eda &hattu gagnvart eignasafninu
eru tilteekar skal adilinn sem hefur stjérnunarskyldum ad gegna eda adili sem er natengdur honum gera allar raunhafar
radstafanir til ad verda sér Gti um pzer upplysingar.,

b) Eftirfarandi undirgrein beetist vid & eftir annarri undirgrein 7. mgr.:

»A0 pvi er vardar b-1id parf ekki ad tilkynna vidskipti med hlutabréf eda skuldagerninga Gtgefanda, eda afleidur eda
adra fjarmalagerninga sem tengjast peim, sem stjérnendur sjéds um sameiginlega fjarfestingu, sem adilinn sem hefur
stjornunarskyldum ad gegna eda adili natengdur honum hefur fjarfest i, gerir ef stjérnandi sjédsins um sameiginlega
fjarfestingu hefur fullt dkvordunarfrelsi, sem Utilokar ad stjornandinn fai fyrirmali eda tilldgur um samsetningu
eignasafnsins beint eda 6beint fra fjarfestum i viokomandi sj6di um sameiginlega fjarfestingu.*.

2) Akveedum 35. gr. er breytt sem hér segir:

a) i2.0g 3. mgr. kemur setningin ,,, 13. og 14. mgr. 19. gr. og 38. gr.“ i stad ,,0g 13. og 14. mgr. 19. gr.,
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b) istad 5. mgr. kemur eftirfarandi:

,5) Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 6. gr. (5. og 6. mgr.), 12. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.),
17.gr. (3. mgr.), 19. gr. (13. eda 14. mgr.) eda 38. gr., skal pvi adeins 6dlast gildi ad Evropupingid eda radid hafi ekki
haft uppi nein andmeli innan priggja manada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og radsins eda ef baoi
Evrépupingid og radid hafa upplyst framkvemdastjornina, adur en sa frestur er lidinn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa
ekki andmalum. Framlengja skal petta timabil um prja manudi ad frumkvadi Evropupingsins eda radsins.*

3) Eftirfarandi malsgreinar beetast vid 38. gr.:

,.Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 3. jali 2019, ad hofou samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina,
leggja fyrir Evrépupingid og radid skyrslu um umfang vidmidunarmarkanna sem sett eru fram i a- og b-1id 1. mgr. a 19. gr.
i tengslum vid vidskipti stjornenda ef hlutabréf eda skuldagerningar Utgefandans eru hluti af sj6di um sameiginlega
fjarfestingu eda hafa i fér med sér ahettu gagnvart eignasafni, med pad fyrir augum ad meta hvort umfangid sé videigandi
eda hvort etti ad leidrétta pad.

Framkveemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samremi vid 35.gr. sem leidrétta vid-
midunarmdrkin i a- og b-1id 1. mgr. a 19. gr., ef han dkvardar i skyrslunni ad leidrétta atti pessi vidmidunarmérk.*.

57.9r.
Breytingar & tilskipun 2008/48/EB

Tilskipun 2008/48/EB er breytt sem hér segir:
1) Eftirfarandi undirgrein beetist vid & eftir annarri undirgrein 1. mgr. 5. gr.:

,.Ef lanssamningurinn visar i viomidun eins og skilgreint er i 3. 1id 1. mgr. 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) 2016/1011 (*) skal lanveitandinn eda, eftir atvikum, l&namidlarinn gefa neytandanum upp heiti vidmidunarinnar og
stjornanda hennar og moguleg ahrif hennar & neytandann i sérstoku skjali, sem getur verid vidauki vid eydublad um
stadladar evropskar upplysingar um Ian til neytenda.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitélur sem notadar eru sem vidmidanir i
fjarméalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad meala &rangur fjarfestingarsjéda og um breytingu &
tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls.1).«

2) Eftirfarandi undirgrein beetist vid & eftir annarri undirgrein 1. mgr. 27. gr.:

,,Adildarriki skulu eigi sidar en 1. juli 2018 sampykkja og birta 4kveedi sem naudsynleg eru til ad fara ad pridju undirgrein
1. mgr. 5. gr. og senda pau til framkveemdastjérnarinnar. pau skulu beita pessum akveedum fra og med 1. juli 2018.*

58. gr.
Breytingar & tilskipun 2014/17/ESB
Tilskipun 2014/17/ESB er breytt sem hér segir:
1) Tannarri undirgrein 1. mgr. 13. gr. beetist eftirfarandi lidur vid:

»ea) ef samningar sem visa i vidmidun samkvamt skilgreiningu i 3. 1id 1. mgr. 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2016/1011 (*) eru adgengilegir, néfn vidmidananna og stjérnenda peirra og mégulega pydingu peirra fyrir
neytandann,

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitélur sem notadar eru sem vidmidanir {
fjarmélagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad mala arangur fjarfestingarsjéda og um breytingu &
tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls.1).«
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2) Eftirfarandi undirgrein baetist vid a eftir fyrstu undirgrein 2. mgr. 42. gr.:

,-Adildarriki skulu eigi sidar en 1. juli 2018 sampykkja og birta dkvaedi sem naudsynleg eru til ad fara ad 1id ea i annarri
undirgrein 1. mgr. 13. gr. og senda pau til framkvemdastjérnarinnar. bau skulu beita pessum akvaedum fra og med
1. jali 2018.%,

3) Eftirfarandi undirgrein betist vio 1. mgr. 43. gr.:
. Akvaedi lidar ea { annarri undirgrein 1. mgr. 13. gr. gilda ekki um lanssamninga sem voru til fyrir 1. juli 2018.
59. gr.
Gildistaka
Reglugerd pessi 6dlast gildi daginn eftir ad hun birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
Han kemur til framkvaemda fra og med 1. jantar 2018.
prétt fyrir dkveedi annarrar malsgreinar pessarar greinar skal 3. gr. (2. mgr.), 5. gr. (5. mgr.), 11. gr. (5. mgr.), 13. gr. (3. mgr.),
15. gr. (6. mgr.), 16. gr. (5. mgr.), 20. gr. (ad undanskildum b-lid 6. mgr.), 21. gr. og 23. gr., 25. gr. (8. og 9 mgr.), 26. gr. (5. mgr.),
27. gr. (3. mgr.), 30. gr. (5. mgr.), 32. gr. (9. mgr.), 33. gr. (7. mgr.), 34. gr. (8. mgr.), 46. gr. og 47. gr. (3. mgr.) og 51. gr. (6. mgr.)
gilda fra 30. juni 2016.

prétt fyrir &kvaedi annarrar malsgreinar pessarar greinar, gildir 56. gr. fra 3. juli 2016.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari I6gfestingar.
Gjort i Strasshorg 8. juni 2016.

Fyrir hdnd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,
M. SCHULZ A.G. KOENDERS

forseti. forseti.
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1. VIDAUKI

VAXTAVIDMIDANIR

Nakvaem og fullnzgjandi gégn

1. Adpvier vardar a- og c-1id 1. mgr. 11. gr. skal forgangsrédun vid notkun inntaksgagna alla jafna vera sem hér segir:

a) vidskipti adila sem leggur fram inntaksgdgn & undirliggjandi markadi sem vidmidun er etlad ad mela eda, ef pad er
ekki fullneegjandi, vidskipti hans & tengdum mérkudum, s.s.:

— markadi med 6tryggd millibankainnlan,

— 80rum mérkudum med 6tryggd innlan, pb.m.t. innlansskirteini og vidskiptabréf, og

— 6drum mdrkudum, s.s. skiptasamningar um dagvexti, endurhverf verdbréfakaup, framvirkir gjaldmidlasamningar,
stadladir, framvirkir samningar og valréttir um vaxtavidskipti, ad pvi tilskildu ad pessi vidskipti uppfylli krofurnar
um inntaksgdgn sem er ad finna i hatternisreglunum,

b) athuganir adila sem leggur fram inntaksgdgn & vidskiptum pridja adila & mérkudum sem nefndir eru i a-1ig,

¢) bindandi verdtilbod,

d) leidbeinandi verdtilbod eda sérfradidlit.

2. Adpvi er vardar a-lid 1. mgr. 11. gr. og 4. mgr. 11. gr. ma leidrétta inntaksgdgn.

Einkum ma leidrétta inntaksgdgn med pvi ad beita eftirfarandi forsendum:

a) néleegd vidskiptanna i tima vid framlagningu inntaksgagnanna og ahrif markadsatburda fra peim tima ad vidskiptin
fara fram par til inntaksgdgnin eru veitt,

b) innreikningi eda framreikningi feerslugagna,

c) leidréttingu til ad endurspegla breytingar & lanshafi adila sem leggja fram inntaksgdgn og annarra markadsadila.

Eftirlitsstarfsemi

3. Eftirfarandi krofur skulu gilda i stad krafnanna i 4. og 5. mgr. 5. gr.:

a) stjornandi vaxtaviomidunar skal hafa til stadar 6hada eftirlitsnefnd. Upplysingar um adild ad peirri nefnd skulu gerdar
opinberar, asamt 6llum yfirlysingum um hagsmunaarekstra og ferlid vid kosningu eda tilnefningu adila ad henni,

b) eftirlitsnefndin skal halda a.m.k. einn fund & fjogurra ménada fresti og gera fundargerd um hvern slikan fund,

c) eftirlitsnefndin skal starfa af heilindum og bera alla pa abyrgd sem kvedid er aum i 3. mgr. 5. gr.

Endurskodun

4.  Stjornandi vaxtavidmidunar skal tilnefna 6hadan utanadkomandi endurskodanda til ad endurskoda og gefa skyrslu um pad
hvort stjérnandi fari ad adferdafreedi viomidunar og pessari reglugerd. Utanadkomandi endurskodun & stjérnanda skal
framkvaemd i fyrsta sinn sex manudum eftir innleidingu hatternisreglnanna og a tveggja ara fresti eftir pad.
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Eftirlitsnefndin getur krafist utanadkomandi endurskodunar & adila sem leggur fram inntaksgdgn til vaxtavidmidunar ef
hin er 6anaegd med einhverja patti i framferdi hans.

Kerfi og eftirlit adila sem leggja fram inntaksgdgn

5. Eftirfarandi krofur skulu gilda um adila sem leggja fram inntaksgdgn til vaxtaviomidana til vidbdtar vid krofurnar sem
settar eru fram i 16. gr. Akvaedi 5. mgr. 16. gr. skulu ekki gilda.

6. Sérhver einstaklingur sem leggur fram inntaksgdgn fyrir hdnd adila sem leggur fram inntaksgdgn og neestu yfirmenn pess
einstaklings skulu stadfesta skriflega ad peir hafi lesid hatternisreglurnar og ad peir muni fylgja peim.

7. Kerfi og eftirlit adila sem leggur fram inntaksgdgn skulu innihalda:

a) yfirlit yfir abyrgd innan sérhvers fyrirteekis, p.m.t. innri bodleidir og abyrgdarskylda, p.m.t. stadsetning einstaklinga
sem leggja fram inntaksgdgn og yfirmanna og néfn vidkomandi einstaklinga og varamanna,

b) innri verklagsreglur fyrir sampykki & framlagi inntaksgagna,

c) refsiadgerdir ad pvi er vardar tilraunir til hagraeedingar, eda ef ekki er tilkynnt um raunverulega hagradingu eda tilraun
til hagraedingar af halfu adila sem standa utan vid framlagsferlid,

d) éarangursrikar adferdir til ad styra hagsmunaarekstrum og eftirliti med gagnasendingum, badi innan adila sem leggja fram
inntaksgogn og milli adila sem leggja fram inntaksgdgn og annarra pridju adila, til ad koma i veg fyrir Gvideigandi
utanadkomandi ahrif & pa sem bera dbyrgd & ad setja fram vexti. Einstaklingar sem leggja fram inntaksgdgn skulu starfa &
stddum sem eru efnislega adgreindir fra vaxtaafleioumidlurum,

e) arangursrikar adferdir til ad koma i veg fyrir eda styra upplysingaskiptum milli adila, sem stunda starfsemi sem hefur i
for med sér hattu & hagsmunaarekstrum, ef pessi upplysingaskipti geta haft ahrif & gdgnin sem 16gd eru fram til

vidmidunarinnar,

f) reglur til ad koma i veg fyrir leynilegt samrad milli adila sem leggja fram inntaksgdgn og milli adila sem leggja fram
inntaksgdgn og stjérnenda vidomidunar,

g) raostafanir til a0 koma i veg fyrir ad adili hafi 6videigandi ahrif & pad hvernig adilar, sem taka patt i afhendingu
inntaksgagna, annast pa starfsemi, eda til ad takmarka getu hans til ad hafa slik ahrif,

h) afndm hvers konar beinna tengsla milli launagreidslu til starfsmanna sem taka patt i gerd inntaksgagna og launa-
greioslu til adila sem annast annad verksvid, eda tekna sem peir skapa, ef til hagsmunadrekstra geti komid i tengslum
Vid pessi verksvid,
i) eftirlit til ad greina 6l vidskipti sem ganga til baka eftir afhendingu inntaksgagna.
8.  Aadili sem leggur fram inntaksgdgn til vaxtavidmidunar skal halda itarlegar skrar yfir:
a) allavideigandi peetti framlags & inntaksgégnum,
b) ferlid vid akvordun & inntaksgégnum og sampykki inntaksgagna,

c) nofn einstaklinga sem leggja fram inntaksgdgn og abyrgd peirra,

d) 6ll samskipti milli einstaklinga sem leggja fram inntaksgdgn og annarra adila, p.m.t. innri og ytri midlarar, i tengslum
vid akvoroun & eda framlagningu inntaksgagna,

e) allt samspil einstaklinga sem leggja fram inntaksgdgn vid stjérnandann eda adila sem sér um Gtreikning,

f) allar fyrirspurnir ad pvi er vardar inntaksgdgnin og nidurstddur pessara fyrirspurna,

g) nemisskyrslur fyrir vaxtaskiptasamninga og adrar afleidur i veltubdk sem bera verulega éhattu gagnvart dkvordun
vaxta ad pvi er vardar inntaksgogn.
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10.

11.
12.

Halda skal skra & midli sem gerir kleift ad vardveita upplysingar sem verda adgengilegar til notkunar sidar med skjalfestri
skodunarskra.

Regluvarsla adilans sem leggur fram inntaksgogn til vaxtavidmidunar skal skyra stjérninni fra éllum nidurstédum, p.m.t.
vidskipti sem ganga til baka, med reglulegu millibili.

inntaksgdgn og verklagsreglur skulu reglubundid sata innri endurskodun.

Utanadkomandi endurskodun & inntaksgégnum adila sem leggur fram inntaksgdgn til vaxtavidmidunar og & pvi hvort farid
sé ad hatternisreglunum og akvaedum pessarar reglugerdar skal framkveema i fyrsta sinn sex manudum eftir innleidingu
hatternisreglnanna og & tveggja ara fresti eftir pad.
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1. VIDAUKI

HRAVORUVIPMIDANIR

Adferdafraedi

1.

Stjornandi hravéruvidmidunar skal formfesta, skjalfesta og gera opinbera adferdafreedi sem stjornandinn notar vid
Utreikning & viomidun. Adferdafradin skal a.m.k. innihalda og lysa eftirfarandi:

a) Ollum forsendum og verklagsreglum sem notadar eru vid gerd viomidunar, p.m.t. hvernig stjérnandi notar inntaks-
gogn, p.m.t. tiltekio magn, vidskipti sem hafa att sér stad og verid tilkynnt, kauptilbod, sélutilbod og adrar markads-
upplysingar i mati hans eda a matstimabilinu eda -rammanum, hvers vegna tiltekin vidmidunareining er notud, hvernig
stjornandinn safnar slikum inntaksgégnum, vidmidunarreglurnar sem styra beitingu matsmanna & eigin domgreind og
adrar upplysingar, s.s. forsendur, likén eda framreikningur & grundvelli safnadra gagna sem tekid er tillit til vid
matsgerd,

b) verklagsreglum og adferdum sem hannadar eru til ad tryggja samraeemi milli allra matsadila hans er peir beita eigin
démgreind,

c) hlutfallslegu mikilvaegi sem Uthluta skal hverri forsendu sem notud er vid Utreikning & vidmidun, einkum tegund
inntaksgagna sem notud eru og tegund forsendu sem notud er til ad leidbeina vid beitingu eigin domgreindar til ad
tryggja geedi og heilleika Utreikninga & vidmidun,

d) forsendum sem tilgreina lagmarksfjarheaed feerslugagna sem krafist er vegna atreiknings 4 tiltekinni viomidun. Ef ekki
er kvedid & um slik viomidunarmérk skal skyra fra asteedum pess ad pau hafa ekki verid akvedin, p.m.t. ad setja fram
verklagsreglur sem nota skal ef engin feerslugdgn eru tiltek,

e) forsendum fyrir matstimabil pegar framl6gd gogn eru undir vidmidunarmérkunum sem meelt er med i adferdafreedinni
ad pvi er vardar ferslugdgn eda naudsynlegum gaedastddlum stjdrnandans, p.m.t. allar adferdir vid mat, ad medtdldum
freedilegum matslikonum. Pessar forsendur skulu skyra verklagid sem notast skal vid pegar engin ferslugdgn eru
tilteek,

f) forsendum um timanleika framlagningar & inntaksgégnum og adferdum vid framlagningu inntaksgagna hvort sem pad
er med rafreenum heetti, um sima eda & annan hatt,

g) forsendum og verklagsreglum ad pvi er vardar matstimabil pegar einn eda fleiri adilar sem leggja fram inntaksgdgn
leggja fram inntaksgdgn sem eru verulegur hluti af heildargégnunum fyrir p4 vidmidun. Stjérnandinn skal einnig
skilgreina i pessum forsendum og verklagsreglum hvag telst vera verulegur hluti ad pvi er vardar Gtreikning a sérhverri
viomidun,

h) forsendum ad pvi er vardar hvada ferslugdgn ma undanskilja vid Gtreikning & vidmidun.

Stjérnandi hravéruviomunar skal birta eda gera adgengilega lykilpeetti adferdafreedinnar sem stjornandinn notar fyrir
hverja hravéruvidmidun sem gerd er og birt eda, ef vid &, fyrir hverja fjélskyldu vidmidana sem gerd er og birt.

Asamt adferdafradinni sem um getur i 2. mgr. skal stjrnandi hravéruvidmidunar einnig lysa og birta allt eftirfarandi:

a) rok fyrir pvi ad sampykkja tiltekna adferdafraedi, p.m.t. allar verdleidréttingaradferdir og rokstudningur fyrir pvi af hverju
timabilid eda timaramminn par sem inntaksgdgn eru sampykkt er areidanlegur visir fyrir efnislegt markadsvirdi,

b) malsmedferdina vid innri endurskodun og sampykki a tiltekinni adferdafraedi, sem og tidni slikrar endurskodunar,

c) malsmedferdina vid utanadkomandi endurskodun tiltekinnar adferdafraedi, p.m.t. adferdir vid ad fa sampykki markadarins
& adferdafreedinni med samrédi vid notendur um mikilvaegar breytingar & ferli peirra vid Gtreikning & vidmidun.
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Breytingar 4 adferdafraedi

Stjérnandi hravéruviomidunar skal sampykkja og gera adgengilega fyrir notendur skyra malsmedferd og rokstudning fyrir
Ollum fyrirhugudum, mikilvaegum breytingum a adferdafraedi sinni. bessar verklagsreglur skulu vera i samraemi vid pad
meginmarkmid ad stjérnandi verdi ad tryggja aframhaldandi heilleika Gtreikninga sinna & viomidunum og framkvaema
breytingar til gods fyrir tiltekinn markad sem slikar breytingar tengjast. Slikar verklagsreglur skulu kveda a um:

a) fyrirframtilkynningu innan skyrra timamarka sem veitir notendum fullnaegjandi teekifeeri til ad greina og gera
athugasemdir vid ahrif slikra fyrirhugadra breytinga, med hlidsjon af mati stjérnandans a heildaradsteedum,

b) adgang allra notenda & markadi ad athugasemdum notenda og vidbrogdum stjérnandans vio peim athugasemdum, ad
loknu samradstimabili, nema ad sa sem gerir athugasemdina hafi 6skad trinadar.

Stjérnandi hravoruvidmunar skal skoda adferdafraedi sina reglulega i pvi skyni ad tryggja ad hdn endurspegli med
areidanlegum heetti efnislega markadinn sem verid er ad leggja mat & og segi til um hvernig tekid verdi tillit til skodana
vidkomandi notenda.

Ge0i og heilleiki atreikninga & vidmidunum

6.

Stjérnandi hrdvéruviomidunar skal:
a) tilgreina forsendurnar sem skilgreina efnislegu hravéruna sem er vidfangsefni tiltekinnar adferdafraedi,
b) forgangsrada inntaksgégnum med eftirfarandi heetti, ef pad er i samraemi vid adferdafraedi hans:

i. fragengin og tilkynnt vidskipti,

ii. kauptilbod og sélutilbod,

iii. adrar upplysingar.

Ef fragengnum og tilkynntum vidskiptum er ekki veittur forgangur etti ad skyra frd asteedum pess, eins og krafist er
i b-1id 7. lidar.

c) beita fullnegjandi rddstéfunum sem hannadar eru til ad nota inntaksgdgn, sem 16gd eru fram og hann tekur til greina
vid Utreikning & vidmidun, sem er gerd i géadri trd, p.e.a.s. ad adilarnir sem leggja fram inntaksgdgnin hafi framkveemt,
eda séu reidubunir ad framkveema, vidskipti sem mynda slik inntaksgégn og ad fragengnu vidskiptin hafi verid gerd &
edlilegum vidskiptagrundvelli og ad sérstaklega verdi hugad ad vidskiptum milli tengdra félaga,

d) koma & og beita verklagi til ad greina afbrigdileg eda grunsamleg feerslugdgn og halda skrar yfir akvardanir um ad
undanskilja faerslugdgn fra Gtreikningi stjornanda a vidmidun,

e) hvetja adila sem leggja fram inntaksgdgn til ad leggja fram 6ll inntaksgdgn sem falla undir forsendur stjérnandans ad
pvi er vardar pann utreikning. Stjérnendur skulu leitast eftir pvi, eins og peir geta og sanngjarnt pykir, ad tryggja ad
inntaksgdgn sem 1690 eru fram endurspegli raunveruleg, frdgengin vidskipti adilans sem leggur fram inntaksgdgn, og

f) beita kerfi videigandi radstafana til ad tryggja ad adilar sem leggja fram inntaksgdgn fari ad gildandi geda- og
heilleikastodlum stjérnandans ad pvi er vardar inntaksgdgn.

Stjérnandi hravoruvidmidunar skal lysa og birta fyrir hvern Gtreikning, ad pvi marki sem sanngjarnt pykir og an pess ad
hafa ahrif & fyrirhugada birtingu viomidunar:

a) gagnorda Utskyringu, sem nagir til ad gera askrifanda ad viomidun eda l6gbaeru yfirvaldi kleift ad skilja hvernig
Gtreikningurinn for fram, p.m.t., ad lagmarki, umfang og seljanleiki & efnislega markadnum sem verid er ad meta (s.s.
fjoldi og magn tilkynntra vidskipta), magnbil og medalmagn og verdbil og medalverd, og leidbeinandi hlutfall hverrar
tegundar inntaksgagna sem tekid hefur verid tillit til vid Utreikning; hugtok sem visa til adferdafraedi verdlagningar
skulu tekin med, s.s. & grundvelli vidskipta, & grundvelli verdbils eda innreiknad eda framreiknad og
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b) gagnorda Utskyringu & pvi ad hvada marki og & hvada grundvelli ddmgreind hefur verid beitt vid Utreikning, p.m.t. vid
ad Utiloka gogn sem ad 6dru leyti uppfylltu kréfurnar i viokomandi adferdafreaedi vid Gtreikning, vid ad byggja verd a
verdbili eda innreikningi eda framreikningi eda gefa kaup- eda sélutilbodum meira vegi en fragengnum vidskiptunum.

Heilleiki skyrslugjafarferlisins

8.  Stjornandi hravéruvidmidunar skal:
a) tilgreina forsendurnar sem skilgreina hverjum er heimilt ad leggja fram inntaksgdgn til stjérnandans,

b) hafa til stadar gedaeftirlitsadferdir til ad meta audkenni adila sem leggur fram inntaksgdgn og allra einstaklinga sem
leggja fram inntaksgdgn og leyfi pess hattar einstaklings til ad leggja fram inntaksgdgn fyrir hond adila sem leggur
fram inntaksgdgn,

c) tilgreina forsendurnar sem gilda um starfsfélk adila sem leggur fram inntaksgdgn sem heimilt er ad leggja fram
inntaksgogn til stjornanda fyrir hond adila sem leggur fram inntaksgdgn; hvetja til pess ad adilar sem leggja fram
inntaksgogn leggi fram farslugdgn frad bakvinnslustarfsemi og leitist vio ad stadfesta gdgn fra 6orum adilum ef
feerslugdgnin koma beint fra midlara og

d) hrinda i framkvaemd innra eftirliti og skriflegri malsmedferd til ad greina samskipti milli adila sem leggja fram
inntaksgdgn og matsmanna sem reyna ad hafa ahrif & Gtreikning til hagsboéta fyrir vidskiptastéou (hvort sem pad er
stada adila sem leggur fram inntaksgogn, starfsfolks hans eda pridja adila) og tilraunir til ad f& matsmann til ad brjota
gegn reglum eda vidmidunarreglum stjérnanda eda til ad greina adila sem leggja fram inntaksgdgn sem taka patt i ad
leggja kerfisbundid fram afbrigdileg eda grunsamleg faerslugdgn. Slikar malsmedferdarreglur skulu innihalda, ad pvi
marki sem mogulegt er, dkvadi um auknar rannsoknir stjérnandans innan fyrirteekis adilans sem leggur fram gogn.
Eftirlit skal innihalda samanburd & markadsvisum til ad sannreyna framlagdar upplysingar.

Matsmenn

9. Ad pvi er vardar hlutverk matsmanns skal stjérnandi hravoruvidmidunar:

a) sampykkja og hafa til stadar skyrar innri reglur og vidmidunarreglur um val & matsadilum, p.m.t. lagmarkspjalfun
peirra, -reynsla og -hafni, auk ferlis fyrir reglubundna endurskodun & hefi peirra,

b) hafa til stadar fyrirkomulag sem tryggir ad gera megi Utreikningana med samramdum og reglubundnum heetti,

c) skipuleggja samfellu og endurnyjun matsadila sinna til ad tryggja ad uUtreikningar séu samremdir og ad pa geri
starfsfolk sem byr yfir videigandi sérfredipekkingu og

d) koma 4 innri eftirlitsferlum til ad tryggja heilleika og areidanleika Utreikninga. Slikt innra eftirlit og innri méalsmedferd
skal a.m.k. fela i sér krofur um vidvarandi eftirlit med matsménnum til ad tryggja ad adferdafraedinni sé beitt &

tilhlyoilegan hatt og med malsmedferd vid innra sampykki eftirlitsadila adur en verd er gefid upp til dreifingar & markadi.

Skodunarskrar

10. Stjérnandi hravoruvidmidunar skal hafa til stadar reglur og verklagsreglur um samtima skjalfestingu videigandi
upplysinga, p.m.t. um:

a) oll inntaksgdgn,
b) beitingu domgreindar matsmanna vid sérhvern Gtreikning & vidmidun,

c) hvort tiltekin vidskipti, sem annars voru i samrami vid krofu vidkomandi adferdafredi ad pvi er vardar pann
Gtreikning, hafi verid undanskilin vid Gtreikning og rékin fyrir pvi,

d) deili & sérhverjum matsmanni og 66rum adilum sem l6gdu fram eda med 6drum hetti veittu einhverjar par upplys-
ingar sem um getur i a-, b- eda c-lid.
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11. Stjoérnandi hravoruvidmidunar skal hafa til stadar reglur og verklagsreglur til ad tryggja ad skodunarskra fyrir videigandi
upplysingar séu vardveittar i a.m.k. fimm ar til ad skjalfesta uppbyggingu Gtreikninga hennar.

Hagsmunaarekstrar

12. Stjérnandi hravéruviomiodunar skal koma a fullneegjandi stefnum og verklagi til ad greina, birta, styra eda draga Ur og
komast hja hagsmunaarekstrum og til ad vernda heilleika og 6hadi Utreikninga. Pessar stefnur og verklagsreglur skal
endurskodada og uppfaera reglulega og skulu paer:

a) tryggja ad Utreikningar & vidmidun séu ekki undir &hrifum af pvi ad fyrir hendi séu, eda upp kunni ad koma,
vidskiptatengsl eda personuleg vidskiptatengsl eda hagsmunir milli stjérnandans eda fyrirtekja sem tengjast honum,
starfsfolks hans, vidskiptavina, markadsadila eda einstaklinga sem tengjast peim,

b) tryggja ad personulegir hagsmunir og vidskiptatengsl starfsfolks stjornandans geti ekki stofnad starfsemi stjérnanda i
haettu, p.m.t. atvinna utan vinnustadarins, ferdaldg og afpreying, gjafir og risna i bodi vidskiptavina stjérnandans eda
annarra adila & hravérumarkadi,

c) tryggja, ad pvi er vardar greinda arekstra, videigandi adskilnad starfsemi innan stjérnandans med pvi ad beita eftirliti,
launagreidslum, kerfisadgangi og upplysingafleadi,

d) vernda leynd upplysinga sem eru veittar stjornandanum eda sem stjérnandinn byr til, med fyrirvara um birtingarskyldu
stjérnandans,

e) banna yfirménnum, matsménnum og 6dru starfsfolki stjérnandans ad leggja fram inntaksgdgn i dtreikning & viomidun
med pvi ad leggja fram kauptilbod, s6lutilbod og eiga vidskipti fyrir eigin reikning eda fyrir hénd markadsadila, og

f) taka med rangursrikum hetti & 6llum audkenndum hagsmunaarekstrum, sem kunna ad vera milli gerdar stjornanda &
vidmidun (p.m.t. allt starfsfolk sem er &byrgt fyrir eda tekur med 6drum heetti patt i dtreikningi & vidmidun) og allrar
annarrar starfsemi stjérnandans.

13. Stjérnandi hravéruvidmidunar skal tryggja ad dnnur starfsemi hans hafi til stadar videigandi verklagsreglur og fyrirkomu-
lag til ad lagmarka likurnar & ad hagsmunaarekstur muni hafa ahrif & heilleika dtreikninga & viomidun.

14. Stjérnandi hravéruvidmidunar skal sjé til pess ad hann hafi til stadar adskildar bodleidir milli forstédumanna sinna,
matsmanna og annarra starfsmanna og fra forstddumonnum til edstu stjérnenda sinna og stjérnar til ad tryggja:

a) ad stjornandinn framkveemi med fullnaegjandi heetti krofurnar i pessari reglugerd og

b) ad abyrgd sé skyrt skilgreind og valdi ekki arekstri eda pvi sem virdist vera arekstur.

15. Stjérnandi hravoruvidmidunar skal, um leid og hann verdur var vid hagsmunaarekstur vegna eignarhalds sins, upplysa
notendur sina um pad.

Kvartanir

16. Stjérnandi hravéruvidmidunar skal hafa til stadar og birta stefnu um medferd kvartana, sem melir fyrir um verklag um ad
taka vid, rannsaka og vidhalda skram ad pvi er vardar kvartanir yfir Gtreikningsferli stjérnandans. Slikt kvortunarfyrir-
komulag skal tryggja ad:

a) é&skrifendur ad vidmidun geti lagt fram kvartanir vardandi pad hvort tiltekinn Gtreikningur & vidmidun endurspegli
markadsviroi, fyrirhugadar breytingar a Utreikningi & vidmidun, beitingu adferdafreedi i tengslum vid tiltekinn
Utreikning & vidmidun og adrar ritstjornarakvardanir i tengslum vid ferlid vid Utreikning & viomidun,
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b) til stadar sé timadsetlun um medhondlun kvartana,

c) formlegar kvartanir vegna stjérnandans og starfsfolks hans séu rannsakadar af vidkomandi stjérnanda timanlega og af
sanngirni,

d) rannséknin sé gerd 6had starfsfolki sem geeti hafa tekid patt i vidfangsefni kvortunarinnar,

e) stjornandinn midi ad pvi ad ljuka rannsokn sinni tafarlaust,

f) stjérnandinn upplysi kvartandann og adra videigandi adila skriflega um nidurstddu rannsoknarinnar innan hefilegs
tima,

g) unnt sé ad leita til 6hads pridja adila sem stjérnandinn tilnefnir, ef kvartandinn er 6sattur vid med hvada hetti vio-
komandi stjérnandi medhondlar kvértun hans eda vid akvordun stjérnandans, eigi sidar en sex manudum eftir ad
upphaflega keeran var 16gd fram og

h) oll gdgn i tengslum vid kvortun, p.m.t. pau sem kvartandinn leggur fram, svo og skréa stjérnandans, séu vardveitt i
fimm &r hid minnsta.

17. Deilumél vardandi daglegar dkvardanir um verdlagningu, sem eru ekki formlegar kvartanir, skal stjornandi hravoru-
vidmidunar leysa med visan i videigandi stadladar verklagsreglur sinar. Ef kvortun hefur i for med sér breytingu & verdi
skal tilkynna markadinum um pa breytingu eins fljétt og unnt er.

Ytri endurskodun

18. Stjérnandi hravoruvidmidunar skal tilnefna ¢hadan, utanadkomandi endurskodanda sem byr yfir videigandi reynslu og
getu til ad endurskoda og gefa skyrslu um pad hvort stjérnandinn fari ad forsendum yfirlystrar adferdafraedi sinnar og
krofunum i pessari reglugerd. Endurskodun skal fara fram arlega og skal birta hana premur manudum eftir ad hverri
endurskodun er lokid og gera skal afangaendurskodun eftir pvi sem vid .



